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ffi
TEE.í+

tr+frífr.H%J*,
.F+/j<# tEH .qffiá ?eErT. F=

I rih+e| &,t-, *".ín *-4+4+|r#&ríá EJrííé., y !+E#J+-x- Kígffi+k

mflfi *\" x_É #,öí a lglg4r+ rr#a_* " &ffi,tr*l *." ( soft budget

constraint ) it.-M,Ay/ *, ráfr+-F$*natrh *g*rrrw.#J#k. É f i+
1?.|<, fl FJ #J l*4.fu #,+ rF++ + P iÉ-, ( rb*í > *h*+É *it n +ffii*#J i &,
trt i* + lfr& % + fő 4L -r n fr **.íá,É; " E ft_, i* * r1 r,;t Aá.ín is _E €s Ü Í áF,Í+

k n*R *-, ++ frt ft_+áifrt +ítA.

-. +.rffiHí4FIEüÉlEfrtE*

üt+rr#ÉfrE,tÉ! "#lfrHnR" (Kornai, 1979. 1980í!t986), ilE
ú Él,,h 

^*fi 
+ É! HH üf if " RUJH rr# H#lfrH-q#*ffr öirá +. y-%,# uffi

ft t tT É B+J - B 11 h, íEil&#ffiH- rtJ#Bt A É, r iZ M H TW HL%W + §frW, .

S*,L , +RffiH-nfrEffi'EaÉ+6ntT#+Jl4lfr+ffJV,,L, " tEf+L+t Y?íW
5 *+)L%* Zr|, #ffiH-nFÉ! § lE] ü, ííZnW+d R. " #ffiH%J*ö E[ Iila -*fr,

ffi #É!n2lÉ1;a90+{t6ü+Ellt+^Ea+-^rJJK+ill4#fr<Jfl^"

^ 
É fH J€ I ffi E E T #ffiH- n*WYt, H + t * W#Ffrtr. To ewatripont§

Maskin ( tqqS ) fulffin" fHJeÉllffi@ffiMaskin ( t gge) ; Dewatripont,

Maskin5Roland ( ZOOO ) ; Berglöf5Roland ( tqqs ) ; Maskin ( tqqq ) ;

Maskin5l+Érffi ( zoot ) ; Mitchetl ( tqqs. 2000 ) ; Roland ( 2000 ). úÉ-

* re1# ft , í{,fi áEPá l*X+a&. 6üffi ffi H*ffi^tfr &&. ; T.§.fr,, EJffi &EÉffi ffi fi t
##ffi; *#B, Y Y F'íáfrítjful|l^+&&,, +f.E/.Vt1áW+H*ffi^+,ü, ( ECARES ), á#&
fi6lf;+,ü, ( cnpn ) ífffitrisslft*ffi^Eí ( wu ) /rtsdTfi ítF 

"
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br&-___ (HEl*)
Com7aratíve Srudus

*§h +É fr!ffifraiU TOewatripontf,tlMaskinÉü íí H 4 .
AX+FÉffi+ El É! " -EiÉÉü[A. E*fiínHnfrffJHx![,áxtyÉÉ

kr, ítrxtTffiaffiÉy.lhfrr-fi,-Éíil.j,x,. Eft , E+I+f++árfi , #íl))klffiA
ffilíffi +^ffi n,. WÉÉj€Eü Ét fr.R, ffi A+ H u &xt ffi,Á#JffitrÉFíí#.Ifi É
§.tt. lílk, fiíll+^M&1#*xn,F,+)ftt+-ffi "Ém" É!ÉX, fr**üffi#,
ili#,+J " fi{ll fr+Jtrkllyílr§Hö H Éífi{llxf ffiífrHnEfulEffi" ElJtr, ít,íllfn
rá, 4X + trJffiffi tr UE É)tr*Wffif; fríFt*. 4t il! fi - H P!ÉT E,IIÁFíÉ

HX#ífrH-nfrffiErt}§üIffi"
t. *kífrffrlJ k#JfulÉ.

+RífrH%JH ÉtffiAtíÉH T'Mffi4ifi++ "TfrHnR" B-^iÉ" +RífrH

nfrW.ffixffröÉ i],*%# + frr/.'fuT, t+É É!íE *pt r v&lí.klfl*. 
^ll1/ít,{+. 

H rí é,ft * ffi+É E - 
^, 

]J ++ E * I+T Fn #-f}, #, kI ++ffitr tt " E üL t T ffi #+R

ffiHrtJfr#áft , iftürn .ftfi fi 2AJE*í+Wl.ffi*htfr .
70+,ít, &JTfr|ffil€lÉBnll 

^frt 
J**!n %#trJlkF-" Éü-üÉF, f+

rr#ÉftffiRí|JTffiínH-9tJfrfl^ ( Kornai, I979ffi1980 )" EffitráAü rtE
*Dil,íüll{ &)É,tL, IEKffiÉffi ÉOAtlL É T,É, E*§rJ|M&?l,ffi* Hlbv;i.,trl*.kü ,

ffii^Éa&fr 8J Ffr IaW. " ú lL,Ffr +LY,fr|J É *^ lyPÉHü §E T fr thVl"ffi], &.ffi tú,T

M+ %l*flIl{+ " H 

^t+ 
rr#É Wftil+RffiH2tJÉklil,*.tr", 

^íll 
/.. lzi^h +Rífr

HnfrE;Éfiirá t)L^Wit+{ft T Ét -f ÉFF El " § Éffi f; frq#ffiHn
fríí+t+ E )L^fr + )rÉ '#., )LHííflF eíí.h Tffi IrJ tL&+ É! iiá t x B^,

+fi^a#J%#+e&E#ffiHnfril^ ( Kornai, 1980ftll986 )"

z. ffiffrt *+tsfu L+++F

ftihíítt /a%Wnfr T, ü*ffi#lt /a%Wil^, #ffiHnfrfulFlí- W.

( supporting organization ). ffiHrtJfrttffiflFtri ü 7í U&üJÉlHffi ffi 4t^t PR

Ht , tnFÁTffi fr PH fr+ , flF/aEWÉ 
'|*FTímffi,lÉRT^ 

Éaqi*ft&ful4l
2A . tH ln ffiü,|l . §.ft ÉUJ ü,íft + +PR frü iA É T ++ &,|+.|M * ft + *tr r| *$ü. fr- 

"

!L,, iÉ H É &nt m -+ü,*f*F ll* frl+t++l+trJftffi .

E "ffiH-nfrW-_Éí+{6" &rtT, #ffiHnftr1ffi^Xtá.l1H r V.
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( 1 ) Aü §nb},E#ffiH-nfrUrfifr! +í+§rfi . Rí,Elmfr,*ltFt tráAü,
Jt H É + ffi klEfr ft,I ffi " 

O {E É xú t^d ft|J ftü É # -M E H Ht Vl *tBn ü,+^ D n .

Éíirá+X tr 
^ft+t"ffi 

%,m fr,hiÉEÁT B-,fi . t^a t *l§É %, lLffi.ElTt h .

+*_L, aBÉ,L ftlLrt^É kZÉ, É++{4 lhír-ffiT &ffi &# íí}-rt;F,íXifi Bü_,b

t+*É ffiAü #J tr# . ffi#:i+ *W++. Y^W l++, ií+{+{fi *iÉü+ luÉ1 *,

( 2 ) Éffii1 }.Élú,á-ffi + 

^ 
uLffi + e6íí#ffiH-nfrri# ft . @ !Á ff=flEfuí

)Effit1 HR|á-ffi 6H, íÉ.DÉitltrffiüftl, -fit#§áW.fr -X+E11#+, *É
qB&^É . ííft,tFh§.í+{+ EffitFHkT , EtE frtft, ElÉH lú,#,-Müttá

( Aghion, Bolton í[ Fries, 1999; Berglöf ÍtlRoland, 1998; Mitchell, 1998 ,

2000 D)kTornell, 1999 ). o

(3) &lÉtn#&. Em+lFÉfüüLffi+e*BftE+RffiHn*fl^ ( xftr

W,fulffift,} ILDuggan, 2000 )" ++fr\ft#+)LrA#BX, É T'ir,íXULffiÉ#Er,
FfruT+hi+HffiP" fHE , M#ULffiillft+AÉ&tr!frH*-rFiF ( Kornaif[

Eggleston, 2001 ).

( 4 ) +*&ffix,í TÉftaffiIftá., E,ilfi&Pffifufr&fiT, &.+hT*ffi&
FJ ( lvtoesen f,ll van Cauwenberge, 2000; V/ildasin,1997 )"

( 5 ) Etr ffiEffit, #TfrHrt#fr.4H,fr 
'fl," 

*- B%lX H tr#ffi^fe-,tlL,

Etrl.,ífi Hfi Ef ,,í+a,í++rF tr pő+ÉEn, m H%.HÉaÉ§ű* É tr pi§#ffi dt+6* tr p,

á-ffiWt+ffi+ÉBj ( Fisctrer, 1999 )o

3. &ffi+rt *#Jae

^ífrH-nfrl+ffi 
É., xf HrtrE ü fultÉHJF>F+^ ffiF-)K* tTffiffi" {ü,íll É

ít]il{ 98ü2E"2R, BÉ E&,fTÉ! É itr" {E,tt ryF\$Jl+*rtr R+l§É íüil{ ütn"
*mÉB&,,lÉiiT, Hftüullh*+É*tfuP +.tFH. s*t, -.ífrÓ.FfrHtrI

É!, ü., rE + 6fr fi fr rt;, ffiH nÉ,í6 ki §I +,É, íg H e Ft Effi tlVra É ffi ffi 
'|É* " ^lyrn tr, lú,ll7Ffie! p! 4R{ü 

^ 
lyh 4ú,íll ffi ,í* T É iÉ ffJW ffi,+,l+, frh lb,ll1ffi *++

4x. ÉgBffiflfü " EJtr, *Wt)Lt6É!fi+a!+htlLffiklLÉffiffi!&*)J "

e S*t, +XEFJtrJ*Wffinú,+F++Tü§Iü.
@ §É+rFfi # lHrF-&+^XEáffi *{ ll É! fi ffiH-rtJfrFlffi .

@ ffi a ffJ FJ + á *E#:oü a 8 0 +,ít xt ffi ft ,futILBtJ úffi ffiilJín 9 0 +,ít Xú * E K H K P tr e^
-"]kífÁ^&Ei.
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brfi-__. *w#)
Com7aranve Studus

5ffiH-ntr{+ÉffiffJüulffib?, i++{f É!üuL*^- H T*" EElhlllfr,,
Fí U *WUínáFXir i ft l+#J dJtIL. fi íll r'. i, Xú i í+ l++^#É + -- m É E
$JaB" Etr, fi,íllxf *Éütrh+h#"

fr ,ll1h€Ffr í.ffi #Jffi -+tis}ft E+üffi í++{+ffi bíffiTl}JFüTHEöEfr
T Y.*" lnRlH,lftffiH-nfrW4.E'Ánffi,q[.. fr# .,í*ÉffiÉffi É!ft fr tr"aI U*.

E, flF A j* + É ü T &,ll1Bffi i.í* {6 E ín,í',] aft É X W?e ffiT: a fr+J " É B &,lÉ R
T, ffiHrJ#Wftht tr.MT É,ll1frlJ{lJÉ, &,itÉ T E, ll1FfiÉE É§ R S4á lÉ X
+ " {E fi F {H üffi?1 ffi, * üfr^ 

^á 
H Éö nt + xü ffi, * uLX . ffil.1 ü,í* fr É' nT H H

4+UáT^trIÉE* &11, flF/aí-.1+{tffi i§ É fr#, F,frEEK^€+ rífrHí?1 lJ,

xffiÉ!ÉíE. O

lHEÉ.Hf& - &,lÉ üil T, ffi,* UL#-ü,&11 HtJ ffi + úT fÉ Fn ím H nfrff il,J t
É íT iÉ tÉ ff U ffi F a, "őíffim, El H ffi iü ö fr. ffi h ft -őt.H|J 

^ 
É tt . E lt /a lE lí*r h

i++{+ÉffiXryl*trTthW
É tri-tít llTt É,, &%,Efr Ih+É BtÉ ( Éffi ÉAJL Pt füil{EáÉx É! )

nffiüffi ft]4ftlLÉEffifi], Ei ti*É EnTEHfr+, ea BnTEH&ff tll^ 
"

fl -t ffi , ú,W i^i.A, Fü ln R Júíl+*É ffiÉ! Aü tr P, l+ + Ft 

^ 

É I 
^ 

* !L,,

B:FÉrnfi+^xúirá É! 

^iffi 
, É fi P HüÉ É#fr!§ íK " Bffi H ffi É! 

^-FtBaVrHHffi " j|#ft", ldm+#üffiffJffiE, D)*.#,e Hffiz--ÉffJ .ffi . %H

E&ffi Ét X-UL+a \J T b]Y.É! ffi fü,lt Rí l"ffi ffi Je, m fi - *F l] E i& á É & E H
Aü " EHlfu'íÉJüT, &,áfH&r+^-íí.fu!l1h, ftEPWfr!ffiF/}, *Effi
F.ftfr^trJffi*í"

h T É %ftílÉ! xútrü É! E,ü., fi ü Txf &ÉqÉ ffi t É.r|, ö áH lfi,- tr
{ÉaffJüt|L" ÉF&.ffiÉ l

O íT r\Éíirá +)LEX4:W # effJ !^&É, Éü üF É! fÁ ftü fr É,frl&tlffiHrrJ#.frlJÉ F 4 t .

E * ffiT-t ffi * + ffi bnrqffi É FÁ fi{ * HLftÉ, €ffi É!L, . # ffi ín nfi P* fl, É! ftü É 5 fi,ffi E 6 5 fr th gí.

trffiiÉM+ " É,n-ffiftü,E*fiirfÉBeffiÉ#F.sfilF'*-"t*fiáil,|-l" (EBRD Transition Reports,

1998 and l999).
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ffifr Ét ffiHtrJÉl+, ü,EnhE *ffift#R, *& g.*ffiW+." Et- E!frHn

R/6tra, Wfttll^WilaÉ!fi#, &W 
^e\k^E.IEa 

ffJWW, Ffru) RÉqÉ

&fulfr, qB'§.IiW" Dewatripont5Maskin ( 1995 ) 5F{ü-^rtffi&áFffi#T
}JT'W+|ü*&KmF&fr ffiüUh B-aó[Éí+^ mha++r*Xir, E tx+

#ffiHnfrÉhü T Éá E:trlffiW, #ífrHr\RffJr +.+^ffiF* a 

^Én4.W,&ÉÉ! E á,, üffilÉE)Jrffi|MklF?n(q. *§r}iüÉ TB-trE, üülfIL&+RífrH,

nffiEjá, Efrtr É++nü É tr ful |F H 
"

2. m 1É t x E[ uqEIFí(f+ {+ ffi En É,ffi # +f E É! A ü " Éí,ffi É ft xú tr á A ü
,§ + H -ffi ++ nü ffi fr fr* tr kI fu frÉ i.F, í[,í* tF É j,F, " Et+ rrá + H )Q + #tfrH-

^RÉíiffi+ 
( Kornai, 1980 ), ,íü^üffiSüT:É-aElo o Éfri+*%,tfr+M

,trÉfiklt4Aü rtr^+ e-F.trxlaP!,lÉR ( * tr É!ffiá^Aü, H +É! 
^r\rtr4,1#keiretsuí,Mlr4, #,Athjaebol)" tnflH-TtrAüürnÉffl, RWáÉ*F

ll í t) &Ei " e#üÉii,, É*F ll + l, flfi +E E É Fh ltffiP Pi{* Pfi tF H .

3. E #Pffi *trÉ ffi^táffirtT, §r +á hT HÉ É!ÉéffiibíffifruLrtr4' "

++nü E,R trrtr^É! ffi ffi Bp É ffi á t ÉÉE.ffJ *.rM, " ffiffi.ft.T E H ít rtr^Évffi Eh

ÉEtrBfuXtF.ÉEfla\ffiÉ!ffi?r ( ÉÉ,B,ffiT,-It, 1996 )" O

ü k! ffi F á + sí H,í* ff É, e WzffiP, rt ffi E l tsÜEBÁfr*JffiP trM." B J& E fi ö
ÉaP +jrÉ+{u)ffi ,ffiM, +íí,H,ffi >F É! 

^ 
fiE*ffi , FÉ É! H6á 1lffi%# frl#

{+ÉjE " }[B- ffi É.fr ftl+fr É!ffi& üB, áHúE-I U|)1#trJ " )íí+Ir,F-T^Éa

ffiP"" luHxü h *nh L,It jü-*#]+L4lffiH{ü#ffiflruRíH, j*-d]E.Díst+

nüÉF " +*t, E%,#fr.R*.+ zíHÉu,öíü+íDlÉ!{Éilú " a.zoÉ.n3j+l\fr'

?áufr futlLF,rütrffifr fiintPxüá-ffi Bffi ffi A#É.EáÉÉF*#{E"iiá,ífr &

ULfa ffi rMá ffi ffi lÉ trÉW l ts'PÉ*l Alfr É R "

5. xú{í+ t+#J^ H_E?a(qú.*#4LffiHrtJR " lE+JLffilB] Étffiffi x6 . &ÉE
JJ, ffiffi++o

O #xtrflRT = lítE# H ÉíxtfifiH-rJtrr#áftÉ!*lE]xn,á , ,íü{llil h,I,rfr^*ÉaB*ffi
éslffi#xffiH-^#" tfrURffiKornai(l98O)íílDewatripont. Maskin(l995)Zln]É!^laÉeáÉXÉ0"

ffi E,, fü{llrtt,}'.ffi f ffi É#áÍ"ÉEáÉX trJr|ffi +W. "

@ dJBz 5 3 {&ifi t í+,í+ É! F^E É T fr H-r\#|+ " ffi fi'HfuaB bffi +, + 
^€§ 

{í,l-'í ffi 

'* 
É!

vlR*,*"
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r1.l.!DEffi- _ (HE*)
Comlaaranve Studtls

M +F fr P! E fi {n # r§ á íts ffi P§ 

^\ 

F,] r] 
^ 
i í+ {+ " É Éü {* & +, E F §tt

- Éfr H, fta* l*pö 
^ 

lÉ É trH h.Étfr *.Ef r"r HE.í*- É ?l. ÉffJ " l*Wilft* " .

Itr&#TfrHY!fr*.^+, ffiHrtJ#/6#War',ií+,í+iLMX " ffiElJflft+" . O *
Pn t, #ífrH ?tJRl"] ffi ffJ M,L, ííT i ++ {+ + 

^ 
ffi BJü H E,í* É! i í+ § i.T á lEl Éi#,

H *í En Ífr H nfr t+ Yl üUL#x E+ É M,Fl É! 
"

4. L++ hlJ ++ * t+ |íJ 4" fr 
^.í1X.§.uF.,, tfffi*l "{í+" ü "ffi,El" tW§affiÉ++ffiful*t+" aHHffi

iÉ +, *kü:í+:írF.+-fu111 h . FJlní,íJffi zKÉ!^t/JT&+, E . E 4#§ífi e,#
|p), H4E^H trIM #EH, !nRh+--t^,lt& E)J"EfrÉvW-ry.trE . lEl#.ífrHnfr
r;á fttx^,íL PRT-]^,lt*lE] " #ffiH,?tJfr#,áft+ WffiH-rlfr/6K ffi T|M
* fuuLfri ffi E 4+§üK H ffi BkBJJ " siftIá ft - ín+k# + ft #^ 

^ 

fr, H# fr! +rlffi

^ 
. 1É !Á lkáÉ! K H & HJ áfrhtl{ E ft ffi H %J Rrí.á ft É! _. *F á .

*kBhtrn#^ffin 7\q Ur|hffi + . -+Effiú}-fr , ts+}fr iÉ ü&ffi ffi

HÉHE,í*iFnfi4haffi,üktilLft, (hffi,. Tilffi. íúffi ). n-XftíÉttFrt" in
É1 

^ 
?+ á fi ff üT /& É! A ü ii ff , ü,# É íÉ fr #^ A ü # 

^ 
F ffi ffil-í É § i,T {É #^á

áft 2.T, a Jl* fu!ft?í.E)^%#i*#k! ffi tr Flk ffs .

frhíí#ffiH n frő ftEiLífrH n RÉ! É F T, § D1 # xxf. zlal fr! lft. + #§

EíEÉHÉ!, *á,É.t^EÉü Bp r"r*á,íúffi . ítrE#ffiHrl,JfrT, x#ZíH
ÉV&Ffr Ü-Ft É!,íú#^ H H§|J*Z.Éíffi i8,í{ffi E H .

^ll1 
%,H ÉaÉ TüYxtLffiH nfr fuI 11 h . Be 11 h Ffi k +.fuI ffi+ I, hE |M *

W IÉ, + Ffi ffi ful tF He, E { U'lft É kI . - E+í, tLífrH n RÉ! íF üT á ?4 u +,i lE fr+J %,

{frffiitVrtAfr (?nt., trfx1-4 )" XüH{ü+Effií!il,ilü 5'ffiÉg.tffiXft, íí
trffiFíER++r*ffJWW"

É T ft í,fr H %fr t ilM *. fr+J * ff ,Y+, m H ffi Ffr * H kl'ffi a#t,T áfi tr A -.
+üJL+ffiÉ.*'ffiÉ#ífrHnF- , FfrU)jáH^ lEJ ffi'ffiB.FslF*l+fi 7§ HffJ#
ü " Fl !n- tr & ffi t FH Hü rfi & ff ím H + ffi T 7 l. flÉ ÉtJ Wffi- tsffi §tl.,.E ryE .E

O Ef^ÉHÉ!,lÉRT, !frH%J*í+iÉür"rní+{+É!{tE^frM, ffi,|u "ftaF." T&E]. íEjx

5 RW§ a #E fl* trJ E fr|J " M # *^ Éa&atF Rfr , [6 á 5 l ++ ít#.HJ* )1 Fí ft,fr á+JFt + tH tt tH
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fr!, íí tr á É ítJ IMF í[ tr p6 x4, H 
^fr+J 

É ftlJl:Ü-{E *p lEl H{ ií fla\ |M ú,Mtr, Fs

€ffi Aüffi {*H{ü É0 K#i++ " #|D)ffJ, íí|MÉínrtÉ íU PRfrü Eí, íHfr trt
*1Y++rtÉ.-EkÉIÉU,€$E, ( Bonin f,tlSchaffer, 1995; Kornai 2001 ). B:vftI^-

f 
^+^, 

_E * +nwT-f #§HÉ!flf ,B , íEHlü,#sH y+P+*fr É!,E mfra.

tfr u#ffiH nfrÉ! ft )tr d u 
^- 

ffi §n&# &§|J fr - ffi §í fol . a Éí it á i x tr

üÉlÉtr, i§ffJÉ+fl," &,,íxffi+ffiH --.ffi+ffiffiin uffifr,, 1REDFHiF+,lt
#J#ib"

s. xt *klfr + rt *#J Ifr ffifu *. í +kffi + rt *-#J É ix b tt

Ra \ffiH n RWffir&H H rrE H E{ ÉE 4+ílJ#,üJ, # -H. 
j8 ffi ffi4 F- ú.*Ft a(q

H1I}JN, #ffiHnRt+HÉÉ{fH " i*-.mffií+/É5#.l+?íWÉ *" 
=M*l"JffiE-HBí, MBüfrX,ful§í]JffiEn, ffiHnÉ,í{B/üru trl4É#\tÉE)J 

"

Enft iffi Wq Éa+fí^Bífr Éffi lü,lll,|íÉHü *ffiJ Ifr *., m BRfrü +É.Bl " íE
W,liltl-í- ftü E A S UElBú,trí É(i;# íí { {É'H, a- flü i*eÉ EÁqk:útr;'M. " ln
RffiH n R WWÉ É Fü i í+,í+ Hlü H E t* ít+ tfr á É! íü ffi {fi fi 

'E 
H, flF /a lbfil:W

xüií+,í+ffiÉryEÉ#EillE.

S*t, fi {ll^{ÉEH+*ln nü íU ffiH ffi Éi.X,)tr#, íE,,l§ E É! l"] #iJaAÉE
+É afr,fi1lFíüÉ HÉ!íH,E, . FJlaq UlmA, mH nfr.l+É!§r+É ffi ffi lt /at*

trJ|M *ffi H BúájÉ{ÉAütr]t já É, ü,lfi,tlü,fr14l+gJffi F É! &En ( + rL#.,

íÉüT5 )"

,ü,z, xty.ffiHnÉríátrmH, #ffiH-2tJfrfr+JÉ,j.x,EEóil{ll É! . ffiIfrH-

nfr#á'ft^ lY.Effi T #ffiHnfrÉö ++,F, ffi i++}-rt É! t*,fi , óaffiT + Sti*
trfl*ffiüL f6 §I + Pl Éi,x,tt # .

6. +kffi+rt *#.+tr#J*+*K, &*a.il*
#ffiH n fr# á ftxt rE^ fr+J +rEEü frfi í n T É F ffJ W ElE, B lV#ífrH UJ fr

&ffin(íJíJJT ?íWill H ftjtffi" xf TftffiHnÉhx+tírü+ffJ&ínhx, Et
#-ffiffifi-W+^á+fift,. fÉ. XPíjEfi , Ffrl) ( + ). (5) lítrkW" nT, ( t ).
(2). (3) fríiBs*pEH,nffJ" ++FüÉ (t). (2), íEnFffiHnftT!l*++*5
frl, E^*Jri+HEffiffJ.

'ÉÉ#ffiHnfr #áft É!-rfr Jeffi ffi üTHfi EéiÉJti+4tr^lLfr ÉOffi fla\ÉH"
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brft-___ (f;ElÉ)
Comlnaratíve Srudus

ft h *rnÉE^ É0 )E |u)#+ő, +# ll1iÉH ni+ffiP hÉH ÉO,É,{{ ffi+. ln RF
4+§JE trJffiffiffJ#h, ÉI u)t RÉ.PÉÉ! #-M ffi xft E{H É!E ü yYFtJ, jX+ íu T
EnFffiH,%JfrT il+JjB fr tt+ ( 8n*., +Et'tö6-8 ).

#ffiH,rrJH É!,E ífr trIi.BEFF'lÉ.++ "€tJ E1!t& fr" l€libÉ! +l,fi . fr.a"lÉ.++tF

*jJ T ffiffi 
'tr^fuI 

ffi+., u) D.ffi lJl 
^ful 

rtr^ tfr frffi frtJ tF H. {ü ffi i^ ffi IbÉVÉE
"n*#JrET"' o S*_L, BPEÉX*EiH , *WfrIhr4lfr&,4lfrÉlÉHÉljBü
yV+ 

" ffitfrHnFgíéft }§üfi§ Fn fi í[ ffr +T í-t+ l+EÉ H É H, 4# uLTE+,

iBüHü§9 . H§E +rtr,,Ha4ft+rJB;i'rc.^,+ ffJ "€!JÉ,l!|dt ff" uLEFfr Fí+gltFH 
"

l . *kffi fl ,+J *R + E_Ét 4í h *. Íl
- EffiH- n fr Wi^ tJ EH H &[ ffi H Bú H - Ifrül+í|J ffi . ilJ, flF /a lü-,ll1 trJ 1í trJ

HíáEJtrmHH+X,ffi. irfi{ll*üüifr-g Nfl.PilTltíi fi 
"

R É F É! +í ffi ü,i.+ E HtJ 99 T Aü €Etr fr] il{ É )E kffJ* rt " ln RlftÉ fiJ il{

üUl., flüHü§9 TAü€EEffttr ft.4,kfű*fi " mfLöá+SíA !Ll§Éü)J*
)tlíN#,0ü#ffi +f P F,fulffi fr. " E#ífrH-nfrÉ!'HüüT, AjL^E*iffi ,E átr
É! ffi * m E * ü á i í+ {+ í! E*T . a Ffr É )* ryí1 h +nffi #§W íft,T F#ffiH- Y! frV
ErqtrJrtrg,É!íí+"

#ffiH-?tJft%á ftöá{É ím HnRWxt ft ffi rá€ A í+i8ft, E ft e, Hü 5É T
Ulffi F="EfrtJtFH"ln*ífi H-n#t+frtJllk§.ÉffixtffiH-nÉWffi H^FExffi t+
É!, 1B /affiHY!frl+Ffi^áxf&^ . P fr frtJ Ulffi h+ *rr-JQ,ü,, 

"

tB*ífiH %JfrWnax+F'Wlf.+ffJÉaJJ^FlfrHFRfttJ , Hi fr FtA É ií+{+
XÉfi[, flF AffiH-nfrWÉO ffi X ÉE )J-Eft*X.tffi üH* Pi§ É!ffi >FzKT . É ft +
*.T 

^#trÉÉ!ffifr" 
iRRA lL-ffJ&W#ffiffiít+W*híftjL+Éü , flF/a"*,

*X)rWlft,&WffJD(&, W lk#ffiH-n#á^^# frftWtá.,É, Iil*ü,W+Fí
&W ffi,ÉÉ! {ft T . *.?lfr+Jffi * ffi xt H Fl pfi In H É! ü H WW tFWü %* lft.it É! ü
ftWEK" @

,É,Z, sfr IÍJ.efFfiHLL, #!frH%JR#á ftE*ffi * ffi.r+&É+r+ %l* fr

O §EEÉlii-§EiÉH'EJtöt '+ffi' ( Krueger, 1974).

@ xf +![,}tl á ffiftuL, Krugman ( l 998)i^t E É Táffi + /lü H E# fnxúáffi + h,hE xtr
tí +*ffJ ?r:# # {f ü E &Wffi i 4 l EÉ! " {ü ffi - t ffi + íi & 4 ffi ö T # ffi + l} pá á ER Fí É.ffJ tF

H, {E {ü & á fl i*e ffi *ffi 
^#ffiHrkJtr-*,átr 

É! E* + hffi " íT ÉE ütl 5 i.+ fr fi ( l 99 9 a)úh
1997 - 1998+ É9 á ffi fr üLlF *l, ffi E#ffiH^*§Rá fr.FíÉft É! 

"
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ffiüÉÉ! F-+il^ " É,*.-^r|J++ffiüULffig8a, U-G,rüt*ffi ÉlFrt, Xtí1

h É ffJ ffiffi ffi 11 h P +. - 
^' 

ü ++YR ffJ tF H. i*,!-b t+ :íÉ#Fq P-t iÉ ü * itr í+ Lj{ a ifl ü

frT,&É.. Bp ÁFflll _Lii,, %,,# l+ülR%W{+Éfrü TffiffiHnfrÉ!ÉHE-f trJ
UEtrkTlo]ffi.

\ +.xffiH?4HIEiáxffiHö

H+xffiHnfrftfrD)*, nhFllT 
^*+Euffr,ílxffi 

. 
^+#ífrHnfrffi n*+J + # X*,I h hW+, - #E}t S Xü Éíir á t X EX%# úffiUí nkí %.

W+^, fl -#.EHgBiÉüHryffi #ífrHn í U,*/-fr,+l-,frlJ%#+X. {&{ll É!

ffi^try.ft+TuT )L+§íü,
I. te,+kffi+2t h4L+Fa &ei#lE€ ( Dynamic Commitment problem )

s c h affe r ( t q s q ) #J vt XH - l^.UffiU fr+J M 7\+E#ffiH Y! fr 5 üA É(i# l"] ffi

ffi^E*" É TH4fEXf.Bí+ffi+ , FíD}SchafferÉliöXiÉ WTi+*Éí+EáÉ!
iEJ ffi . h T 

^J 

a tF HULI§É í+ ft,# r|, S chafferÉí üI ö l§ É ffi# tJ lt /aiL* l^

X tr Xü,* 4 B^tt fi t JbW tr *g.E h,H t #,ffiH-Y!frrlátr . íf,

Dewatripontí[lMaskinT l995+fr.#É!üXjÉüÉflfi +#JÉH ( ffiH ) H4ifrE
tráBglojffi.

2. 4r+ i j,^,lr f & E#! effi H- ?t.{ Fl i6.

t+E#E KEffi%,W+ ) tr+É fr , E+l+ +^y-áW+ r frEííffJEffif},

^ft#lfrH- 
nft ffi F +.frlJ ÉE# R z- " +*m, - D9 4+É! a É ü ö T ffi.tr* ffi

tEffitrLB . ffim,-i^tJffifttrIÉV,ft-ffiWl}.xt^ H.Ifr H F-MWfr]#Éltllfrü ,

§€i*-órLffü,ítítÉfi, {trap ÉBöPh , E,}-ft.rEffi#ffiHnfrl"]ffi " &&
ffi-É!É4 +, ffiffiHnfr+xtft*P +.XNÉfr\E, -tffiE&EjJíft firF H

Ffrffi *É!ffi 
^, 

fr _.r.ffi fthffi*áffi XEÉ ffJ tílffi . W trulffi-Eft,*W.Jllul

Ffrt] , É ftFf *P +.Mfr ffi EthltrL j* q ÉaEffi#,ffiH%JfrFíffiX É! fuffi
XrarEo

ffiffi-si+Étffi ( tqqs ) i^}JúT+tr#ffiHrtlfr, Ffiu%lx{+frziÉü
& &* i6 ft 

^ 
ilffi frit tl ffJ ÉUJ, Eí Jtr .R, 1+ lÉ üJ TS Bí É! fi' A . íEffi ftÉ á,ü,

*Ee-UffiiR, ü# lÉ.- lE^ ÉIF H +tffi WZ;fu , ü,E íÉ.* uíhilín HF"

\JffiftF É,ZH " B trE#ffiHnfrT, düff itl,#E)É,^{ft TrEffi H n#kI
,lÉilü.
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l l 4..r-
Víffi- _ (ffiw#)
Com4aratíve Srudus

É Tfitfüííü @ ffi#ffiHnfr*^M t]J, m-ím # zH Fa ffiE-ErEkT tF

fH, FfrD)oewatripontf,ílRoland ( tggl ) x,ÍftH&4.fiffiT átfr "

ÉÉíÉffi &*, @tfrJ. lÉ = ffiffi,ry ffi #J%,tfrü+ + É - +,..ftlÉ É! ++,F,,

H/üE ffi T AlL t) E 
^ 

frt 4É H itl " Eil t ArlL E T ffi*W*l %,Éfr ffi,, Ffr UE
5fiAjllÉ! %É H *tXÉtrtJTAüííRffi , {ElDebandeftlFriebel ( 1995 ) 9&ril É T
TE }É 9& A !L4.É tXÉó lE B,J ü ffi á Hll §$ xf Aü Ét ffi É, El§a fiR 

^ 
rt É A ü frü H

ÉtÉFT, Wit-+#tLffiHn*"
3. ++4.rerr+ &E#J+kffi#2t *-f1ffi
+ # ll1#Fi^h # U?Í# tr'Xía fr 

'J 
A#ffi & Bú, ürfr 

^A 
ü tr ffi ffi ffií- tr

Él[tl-,ffiHn#" § Éfi 8Ltrz.íí?Llfr# urxffi!frHn#W*#tL, lL+*ffi-
5ry Y ( +hffi-ffiRoland, 1998 ) Aú.ffiffiHxf + trÉ!ffi nh4#*4 B^re
kffiH-nfi E{* T,I{*íÉ*§ fr+Jbb,. É Táffi &Étr El, t^á kxt rtTf.-&trx
H É! + tr m H +^ E- +q ft #J )E++ " íE+ tr ?F/R ÉnT Wffi , lüHE *rfi T

É\T É+, r.m,9& kT ffiHnR " ILffiffi_.5 ry y HH+E frIÜú.r|ty+T ü*
ÉVlRtLffiHnR, úa q ÉE+FífH E-#J# R, h í funüW §-ü ffi im +xa ÉI

ÉE+í ffi ffu n rMü, D)W9l + *üffi g-* rlrn&ffi.lt 
"

+ffi* (tggz) ffJffin5Schmidtf,tlSchnitzer ( tqq: ) *+Jffifr,ffi.7lí, 9l^S
ÉH+JffiEtlB#É EnT&#SÉíÉOit+ . tr r|, Perotti ( tqg: ). Coricellif,tlMiles-

Ferretti ( tgqr ) ö}tfHtrW.^trJftüRExffimHnÉMT ffifr," íEftutr)Jffi ,

É !t íH fr E H, -n É! ?ÉW rÁ* " ++ fr\ííűl ffi fí,T tr", i+ * b]Lfr h Ia ffi ft ffi i,íú
ft#, Éft&,+ts{*frÉ'ffi^T |M*ffiH. trtái* /a*ft:]I #WH+, tnFfr,
11 F ffi trJ É H-üffi , flF /a* xt É.H %É Alt fuI |M * trR F +, S fi , fi m fi fli, 9]

ffiTT H H H+J?íÉ, FíIIffi1l.R,ÉEr{A *b]v.ftffiffia, u)Fft#í6fit& " El Jtr^

lÉAülE] ffi hW.^ruí&, ffi1l'EftruáE-JÉE#.kffiH 
^#. 

lE#.lLn**H|J§EA
lLÉ,E"affiffiürt.

O "mftXfi" ÉBerliner (tgsz) tr |ffiffifrWHÉ.#'rlrJ$t*ftEfi" &BífifrAüf ,

AlL fr s E f*a ft,ffilítr É0 9fi ruffi E, {E É Tfr ,ü 

^ 

$E ffiffift ffilí* * +*T -Hlí* úÉ, Fí D)

lú, Rft, ffilEffi i+t J É! fr É, Ep ffi H a HUJ XMffiffift ffilí *, EP Effiffift fr,lí +d íI xnffi *hfiffiJ .

5 ffiffin 4HxM, É *+ # ln Eflffiftrt I§^r rz#E " 
^ 

lytt* +. y^W |E#E, W + *. yEX
e#E; 

^fi,AíL 
*a xíD)ÉtJE,ü,, IÁü,áffi lEl É!,mr§.
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4. nx,?yr,a+ #Jeffi+rt *l{rXE

s e g al ( t q q s ) i^h tI WTl lLfuI &WÉ fr|J Trek,ffiH- ?tJfr . S e g al íl ü X fi, z\

E++É*í+ T íT& eWil Éa+ íí [ É'fr É frÉü fr t J fr ő§Bí É! r ffi ryÉ, É ft É
l\kI ÉPü fi"ü á rfi lLTfrH-nfr .

Berglöf§Roland ( tqqg ) eWHB.4+ifri[TOH, ffifrT*fiŰH5zínT
Zla1 *n ? xt íÁH- n fr ffi F? a(q " lú.,ll1 Fil*fi ífr H É! + 4 E É ru H, ffi trJ ÉE l& |Lxt

Zífr tr klffiH nfr" ffi Jk ú, q ffitr h lt /a* 4.B 
^ 

5 fr.ü I JL tr fH tt Fá fi 9B

trJffiffiH-nfr " B *J F,Efttr7-*frIfi H Ét+ E ffi,É#.lís, B tt ffiT:E,íHÉ T h Z
'fr 

H -ftf, fr . mÉü B^RÉH Effi Pi +frínH tr fr 
^fr 

, tfr U}ffiTt ET É!*frín?

frnkft#fr,, l^m9fi kft zín1 fr!ífrHnfr .
Dewatripont5Maskin ( 1995 ). povel ( tgqs ) U}-ÉWüll5i.+Ftfi ( tqqs )

^h 
ffi+ET-r lá ft fulfi H ü ö T t n,í-p] 9& tmfrHnfi " D 

"* 
atripont § Ma s kin iJ. t, 1 n

RffiT-rF"ft E;hffi *1,flF/aft :]LFF-ffi F$t"BhüríirirtrÉ!ffi allfffi ,ffi zffillz
]E]xTtsft #fr fuli^*]]|fr:lrBháffiT:Ffr 

^ÉffJíH,H.rJü+ffi 
§4+rá,H.^xf f6,ÉJtr

r+VTiá}tJíft if á}ü,DF.ftffi ÉlEffi ,ffi'{ÉxúAütrííHHFátrJÉErttffiTt?ts
)fr#. xt Z,ffiT-tmH, ln#-É,ffiÉ ffJwrwa frbhÉk, rl.*Ifr fitp§ É! fi E É
ú,^ á r{ Aü E,í*tsff #^, 

^ffiil[ 
LLT ífrHnfr " in R ii,oewatripont5 Maskin É!

ífrnőP'íldffiftnffiKF)trni*-Éíffiá{+rnfttlPíiÉ , aflF/apovel ( 1995 )., É
í§ü1.15i+Ftffi ( tqqg ) illffintr..nfi,Tts-ÉíEPlH€, +Eátrffi í1ÉftafüTl§
kffiH nfrk\ iEW r YkT " Povel É! H e ii, EE &W # zl { É! E ffi á fü T re klfr
H nfr " W h +F:n l { dü Aü É rfl l"] M Ét E ffi EI ÉE {ÉAü ffi xÉ4trÉ üL, É ft + Ft
IF El tr ffi + É! T Pf; , jÉ m P+{ft E{*fr #í,fulq Éa. Éi€ ü1,1 5 i+ lrffiÉ0 H 4 5 Povel

*1 XlD), íE Él& ü1,1 5 i+ Ft fi *p H,trlH UHü fuffitrT # ffiftüL+ffi tr 5 á i€ 

^ 
H

?4.IfiffJIRE " É Tffi trAüiBHEF+-ffiK, ffiZtr É!áffi*Iy*üffiímHnfr ,

FfiIlF§\T #ffiftü|t9§P,J{íü Ffi . Effiáw, 
^ly#ffiütt6 

lt?ffi4.öffi, ffffi&fr
h r|ffi , Ffi u) *§lJfuul,ffJ Flnlqtt ffi tr F tJ"l+ * . Ét§ üil 5 i+ ÉRffi )ü- D ffi ú I -

§É , ffiT:Ffrlfr,ü,Y+ffilLK,lt#FtLfrH" {E g^ H.IF H frtJbY+_Lí+§]J-fr.zJc*Eü,

lg*ífrHn*^la,%_1*l+xú+FíTü**JIÉü-EfráHH§íl*"

O ffieü]fulEr&É *nk&W, ü&a^^-X&t1fr#.
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l l 4-r_

EEffi_ _ (HElg)
Comlaranve Srudus

§ € @ 1fi H- nfr Ra 1+ * ÉWWJ tF ffi , lEE, útrI ÉE + íí tr EÉ xt flt É Ifi H

#il,fr "ffiHl.ExíllJ" (Thadden, 1995; DewatriponftlMaskin, 1995 ). tr#
ffiHnRT, E*^ R.rn H É§|JffiW, lÜmÉílKHína &*4+í]JffiW. ííÉífr
H%Jfr#.hPffiful,FüüT, RÉ "ffi.F,R" É!fi El t+l+gJffiF" lntr &#r*Jfr
T, 

^fiiH.KHIF 
affiffiflfr+Jtlt#HTE^ ÉrF H mÉÉOffi^, flF/a#ffiHrlJfr

fifiEEI l[t**ffi" i*EI UB*ffi##ffiÉ-ffiÉü-ffiFHrt 5'R E Ér§Z.ln]É!#

iü" F*igüfrIrJffiW:fr/í+.+í\ffi+4,+X ( Corbett , 1987 ), mffi H írfriÉüfR
í- É Allffi,í*Ktrffi F " E ftr€t&ittrI DJ &mhíF1lJ#, mffi H Hrtnl U*lffi.

#?IJR. *§ffinewatripont§Roland ( zooo ) ffiü , E*l|ffifrffi+fiÉ!@ffiH-n
fi E-I ÉEfrÜ ffiM+nl1 h, lLrFtLlfrH.%Jfrfl--FEnT Ufiltrl#ffiWr ffilff a, tatl
+f ffi ,í*ffi Fi++. t tr Ét áffi -ffi fr ÉrtEiÉMflfi 

^ 

n ffi ü Éliff ffi 
"

E * * WI ffi 

't 
t W + frtJ r|WÉEle |LffiH Y!R, íEúÉ - e + # i^h ffi?1

*I,Hru^ruáFIÉE%]LXt^H,rfr H É!ftffi. Berglöf§Roland ( tqq8 ) 
'l.t^ffi1íÉ*)J&rn H H'áIFt&^E *fr+J 

^h+rJh, 
}tffiÉEWürfrü+; o Schnitzer

(tggg ) e,r,|.t#+tltr7.)É,ffiTtffiW,frltFBlFHÉFo Faure-Grimaud ( tqg6 )

Élxfl,fi+íu. {ü'i,\.txf -^^ffit JffiWffJH,fl,AltíTH, x É frIh1+Jffir|FÉ

E, ffi á E H xf H&Ei É! ET ÉE,lt 
"

5. +L4í áfr 
'á"fr 

& #J +kffi + rt *H ru
ffiT,t E!*ffiH n #n ffi #} & T lxÉ ffi a, ffift q Ha+F *l §r+{+ E xü A ü É!

#ffiHnfr , úq ÉatFt.JffiHnft,íf ffi Exf É 9 É! ffiffiH-n* . tFh +E4lií+
{fiftttrIÉEE&tr, &,4ÉE ft.*Tt .

Mitchell ( tqgs ) 
'|ffii^h, 

lRFffilliüit&ffiÉqÉVtrAl]LW^ffiHr,tffi
u&.+, flF /a&l1it *xffifr,h ftlLnkft . E trú.ffi a üF-xt ffilj/JnD)ME "

Berglöf5Roland ( tqq5 ) ?^rJÚ-ithaffi.Tr&Enú,á frTWffiffJ*'R,.
Anderson§Kegels ( tggl ). perotti ( 1993 ) ft-Di^h&#U%W+ , E&r.í
ffi^ Effi?1, fr Txffrt&&^ElI^Hjilll+ "rl,ffi *Ifr" trJt É,ffifi T&FiA
ü"

laíajxffi*ffi11*1"%ffiHn lEE, iEH,É! fi,*Éffi+ . É,frEsP.lu-tfr,h

a+Eftfr,EÉ! W+. XffiBttrI liln-ÉÉre&ftWffÉítr $JWr, ffi TH€r, X
ÉaWr}, ffiTs r4^ H, IF H üt ff DJ ffi ry, tr X# M ffJ ü ff L " fi - +r' it É rt ü € l l {L

IS^ Éfr#^É! ffiTs , U)íÉ.rfrffiT:ffi+ffillhÉl+fifi|]trJEl " {EEj*+i,,}*É!xfi
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,fi É T g ffi t 
^ 

R fr ffi B{, & ffi Xft Ut# re.fr,T ffi^ R fr ffi a ffiT: #trW P + Ffr

Efulbl+. Mitchell ( 1995 ) ktrffinffi.7§, lnRE.WP*ffi§NE^ RffffimxffE
í1Él4trXBí§fr ++11h , flF/affi?lffiÉtrIÉEPáffi^ RFPÉ!ryÉ " íE5ZfiE
E, Aghion. Boltoní[lFries ( tggg ) il,JUíft,#BÁ, tn*,R,XfffiíjÉ!^ RKP%
íFffiF H!ffi,En , flFlaffiTt-nfr,*é^^ ÉFP iltJ&É. úi.+tríé+'ffiffiffiilE

^RfrPÉlFrtEfitEffiffJy'"*. 
Aghion. Boltonf,llFries ( tqgq ) É!üItr

itHü T ffiTtKrffJ#&Ufffi "

Faure-GrimaudítlRochet ( tqgg ) xt MqÉry-Élffi!ÁÉ ffillÉE'tr, öE5 l 

^ffi 
^l&T 

ffi fr ," {ü {ll,íH üqH É Etr bLffi É Etr xt ffiTt ilH W r ná F- }s m ffi ,

i* Hlü + Fí qÉ EtrF- á,Y. & Ej A !L É! ffi ffi + ffií+ffi 
'| 

ükffi^ffJ EfrJ lIí* " i8 - &
íütrJÉE+ír,ffilfit-+ ra^ R lfr H -ffiffi, lÁmrE kffiffiH%Jfr" EíJtr{üll1i^\J

ffi íTiÉtÉ fu1l 
^#fi 

fi.i&É -+#*TÉí /.,* 
"

Eú,ft ü, Rfi fta- IfrütF h +E11 k1 &.tr" ffi#. X, D) &!nF] E{í i* - fr E kI

l"]ffit, +#ll1ÉÉq,*ffiJ+h. Etffi l1tFtJhffi tr^, H:ElliÉaxf-tr
%W + F *.É* HgftJ " t ffi L,b. fr 

'E 

jS H É0 á ffi aJü, ú.ft ü,* íí,É. Eáxf i! T
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