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DN n)Nuril.(F,lD),nrf]rn nyDun ])) ilr;Tn,JrDr)nn ]yu,,,Tr-h,9f pJu, pr)v;r )trrnn n)]D]
.lrypnf ny..lrn11)!r;.l : DrD1.1l.']lrf .1pryf nrt}n 1T ny.ly.1 1m: nrs)D]rNn -* prr;z).]uDX

,Du,

Dr,]rnDil nrr)r) n]rDryn ]uN) ,nru,]))N ;]ry}D:rNf ilnDli] ilnDJnn Dr]l, ;,tf"lil ,llDDf

]yrNn (1)N) nlDD]n) n]rDryn ]x) nlr])y;.l .'f,r),] ]nyl,])un n]DDm t)rxt ])u nlDDln ]JrTn

)x nl>r: n]rDf ]x nx])Df }n)nn N]f)il .l,]rnD nrrby oN Nrn n)xrpn .Dr,]rnDf nr)yn nN
-IDT ,lu2D] n]nD) ,;]n)3nf o):: nt hn)n "llrx) ))> 1rr: nr)yD yflrD;,t n]n.'D .,])urn

DrproyD;.t ,J.lt-lN1 ]nx .TyD n)unnn pl ,}nlto D)onf, )}: 1rrr .ltly tD' .l) Du'} 'o.ilD
D)D;,| r): tt nurr"I,lf ]]Dy) ,]IDDN DNn .ilr,]l]]nf luln x) ntr D)Dn .rJ!, ,lyD D'.tf,l9i1,1
,)9D ]nD;,t ,rDlpDil lrlprfil DlyDy brl ,1nnonf nTn 'N]nil nN n]D)b ]trDx oxn ?rbnlto

1n) .rtrrn) ltlrnn nJlu ,l) )y n:tu,nnu nN-lJ ? Drr))b)n DrrlDpf, n,])nnl nbp:xn )tu
.or.,trnp or.,tylD.,tyrrDit ,nl.1nnn Dlnnf rnt)>,p]t ) ilf,l.,lp nD-lrDil1vrx) nron' TpP..l)urn
nDDm o;'tft' nlD'lPD)] D"]nnD o,)"], onl I,Nl, o,DJy) PTn 

,]n,l, ,])un 
Fnb ,nNT nD]y)

orD]y nTD) ]tDDl{ n)x 1r: .n)unnnn n!r,],T] x)x ptun nD)Ditl nr)nlD nlrx ,])lDil

.n])il n]]nn] n]f),]n ]D) ,n)r,tDn n])y:l D]rn DrTyDn Drr)]D1]1D-uyD) tx orr)tot:tn
]))rn ,n],]nx ,tD) ,JT F,rNl myDurit nN ,TfN) nlnrDn ,nt)y) }rnn, l)ur;,l oN

.1D]) nlnrDl ilrybD:rN ,n,lnrD }u ornop )rynl ,nr]D-l;,l n)uryn:

lrBi7nn
n])Dr]D n.lfrD) 111rB - Drlr]n .J)) rpl .nrybD)r1n nN b)) ]-1.1l TrTD frypnf I.1y11

nrll)ln .]lND nru)N ilry9D]rx oy ]n, f,rypnl ]u]DD P91r J)n' In) n]'Tlit!' n'lr)]!rn]
.nry)D]rxn] fr3Pnf Jly,]rn rf 1T F,rNf Pl.til ]lDP lD,.' . Drlr,]nn TD ]nN n)]rN

.rntx)n p)fnD .'x,llDNf n],])lll ilDl)D frypnf nr]ril "llDx) n)rnn ;]t) ,]trDx ltrp
)tlr ny:tp nnillnn nprpn;r ."1D) nDD,T;,|" ,]r-)y J,ly,]rn 1lDrD ))r 1rr: nNl orJ)D

.nr]DT nprpn n,]Tyf nDrr]DD nlurrnl} DlpD il: tarl, lN ,,lT I,IDrD nrtv} 1lr)l
pryrpuD) Dnlr)Dl Drrn)uDD ,l]y-n,l-lrr] )rr npoln ,]r-)y Dr py]rn nN JDD) 

,]trDx

8 nl) nN-l) PY]rn nD'D) )-lp,yn ,rlpDn 
1T 

,l,,l,T nnlry] n]),l,]n1n D,JlDrf, ".)"]nf,] l"rp]
noD]n,D ;,t),lt, 

,lT ,1rr '2.1pllrn pDrD) nl]lpDn nxl f,,ypnf l,ly]r;,l ,,TDD nN l)yDil

Bruno nxt }xlpr: f,tyrril by].tss+-: nr)x]pr;t f,t3!rn nrpn )p nnn)yn) n]fron nnx ilnr;,t 1t.lo
.[Razin and Sadka (l993) -t Fischer (l987) l)'l ,(1993)

lD);] nN ntt)nt ]T DlltD n]J,!rr ntt) rt>tnn p]fil .l!rx) )n nr }ml ,n,,)>)>-tlpxDil nlN]il-nTp)D.ll
.f.'ypnil "tD,)) n)pnn)

ilnllr! ilr,,tl],lilf ",1,1lr3;1 f,tnil,,)]n! nN,frlrpDD,l1p] n.tlxf nnn)D,l nlltDD,n]fyDil nrn}n n]]fy.12
.(1994) ,(l995) Borbely and Neményi rlr-}9
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,r.lt r]]Dn DrDfn nx ,p,l'.T 
,]nr)]) 

lD)n npDDN nx n]"lr!r, nbrrm x,n rxu 'l)l "lD)
nn> n) urr )tx ,(lD)il npDDN }p ntytpnnn] nlfn]nnn "]]nND "lpry;,t nDil Nlnll

1x> o)rlnl .nnlxn) t)rpxt nry)D:rxn orr7) TrDrpy: otrn) nth)ytp n]']nx nwDurn

nT],]nxil orJlrf N,l;,l Dl )tl ,Dr)Dil 
",t,l)ryil f]nn .)ry} ])Tlilu ,r!]3rnn 'x'lurxilD

nn] yf]n frypnn ,l!rx) .n]n]rD :)-nntpn tnyy}tn pr]yDn ,11,1 ,Dr))]DD D"tDDf

ryur .n)yn ,l)> nDn,T) - ,x]pxn ,]rnD Nrntp - nrfr]n ,rD]pDn 
.'N-t!rxil plpD fnl)

nr3bD:rxn nx tnyy}ur) IrTDiT,lf,] ,n]r],lry)o:rxn n]rDryf r)npn ;]Dt;,t r}:rDttn n'f'ln
.(py,rrir )t:rl Dy iln]x pxn t)roxl) it;]l)ril

flnn )y nr:nn )pl nx nbyn il]fln nrfr,]n ]yul .lDll I)IDD DrDDp )ryn ot ,,ly,lt

.'N-llrx Dlrt -l,t]yD nDlniT lly,]r;] ,rJurTyD .f,rypnn ny]rf }tlt tnt, p)n nrav:U ,,l113ry;1

nN ,l.tyD 
1n11 nT r:r .1o:) nxun u]pr:f nny) .',T) nn]lt ]n1.' ,Tly nrfr"| nrufDl lDl)

.n)r)n ,lT,lnl py"lrn }nr bv nyDuil 1n n)un rg)1 1rlr1;1

n]nrD n]Dll 7r x) )rrpn ilT) fln .tnyy)ur> )rn:n ,]f,t ,l:rN h]l ,tllry fln o]rp

)t:rl .l]9r!, xtn yt:n) !r.' ]n]N!, .,lf.l;.l .DrnnlDD p1!, .'p!rD: or xbx n]r)'l]rf, ]X n'l)lD]
,llyrül nr)yn Fx,ln DN n,rpn 1T ityDln .n])ln n)t:ryn nl-ly,llit - ,"l]f,Bil flnf nD]nD

nto>) tb:t, x) DrDD;,t ,)trpn ]n]NDf lN o]plDf ') 
,1,1,,lf ilT il,,lpDl .l"nn) n,Dn, f,,lnil

)>u rnxn ,ilnll"lil ,nt)urnt pnul;l ,r,],l!ryn l]Dn ,uDt Dil n)]!rD otrp) nlul,],Tn nN

tbrlx 1i7l5pr x) on nDr,lDD nnpl) ]lyDl nrfr,]n] f,lnil Iy,lo pnrn) 1u]p1, orh:pnn
;,l)lDDJ t)rxtp txln nryhDro ,f]!rrn ilD) ):x ,nt :)rp) ilyrt;,t x) nrlntn .tt nrun)
]rnyf ]T) nlf]n n)trryn) nD))) ilnrn Ft}lil ,1995 DlD) tz-n r:o);]]1lrl, nDtDn

".rDJ)rD 1:rrn} n,];,ll,T nn,n] 1,1) nxr:n

",ll)ry f]n] Drnl)l nrfr"| ,-lylD ,frypnf py]} )tu ornop )ryn oy or)un) 6l)1;1 1::rp

'frypnil ulprfn ,Jf,lD) .oryyDN TlllrD lrl,],Tn tnrryy) rv 1)nnn nuxn ):x .nxtr
p::n )rn nrfr.l;,l n]r]r,TDf n)n n:rn .nr!r.ln ryu )y yrDtDDn ,Trnrn D.l,llit t)]rx ,x'ttrx)

T])Dn nl,T,TlyD;,t nlr,TolD n,lD"l]D,lf ,nrxp)fil n)lrDn nt)ryrf, ,Drr,]nDD;,t Drp]fil ,T)"lD;,t

nny DJ)N x) .orlnx DrD.1,1l ;,tD)fl (nlxr-l)l nrD]D nl]lp )u n>ryn n,lnrD 1D)1 lprp
.'nl);,t .'N]n Nrit frypnf )t,rrn py,rrn n,T-llittl, rnt} ruoN ,DlpD )>n .n)x plllrly)
D'.t,Tyn ,Jul Dr)t,tl,l Drf1 orr,l],,lllf ,Jll) nr;lr nT lf,T .rN"ltDNn p]urf lrlprfn 1n) n}pn)

.:,rpnn )u,

;,tt yD ilT ;,lril .nD] I,1 ttl N ,,l ,Trl y DlDf n,n lv n)rln: ntxr) ]uDN ,ilNy]nn ]3f
ilri] .Dr]rDn ):n nlrl,TlJnn n)l: nT ryy )y tprbnnu ,u:nhl: 1,1,,l;,t1 n)unnn )u y'nx
p:n)ro: fl,]nl n}unnnu nlxrn} ,,l) ,Dr)]!rxtn or>)nn: nr)prlxll nTy,l) illlrrlf ,l"tly

.)ryl} ,]DlN 1,1Dl1 nlup n,lDrlt D ntnrh oon) t)rn
,TYr) 

: Nfit illrn]n p,rPy ulz:l x) il],ltt Nli] n}r:nn .'yyt N ]]nf) ]IDx) ,NPy N,T

nr])n .il)lrp nr-t]:ry n]]Dn;l Dt llrl-lrDlD ,l)pr:rp F,rlp 
,lln 

nn);l Tl)on;] nx lrun)
DryrlDn ]ril ilD nyJ)ttrD ill1yf.l prDDD -l1.1rff lr:on) nnr)yn x)rr' 1rr: ilDD-l.ID f]Yrrn

.nlr]D3n nlNymn njrrnn ilD]

Er)r)iln )p nrloonn nr3)tnro;t] orrlr,,llxrnil Drlpp;,l;,l ,l],t,l] nrn)]];,l f,ly,,ril nr])n iltn],lnp ,lo) nf.tn.13
.World Bank (l995b)-] xtyn} ,]!2DN Dr]n]ND ,]n], o,,f,l!2,n .oblath and Valentinyi (1993) ,,l,-)y n)x
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nurul b>: nnrt1,1n nrurx,l p,r N]n frypn) pDlyn f13''n n}':nl p)nnu ntr;z) uP

.rppilf pr nrn)urnD;] nx$;ln n)xp nN,n]lly Tlr,lil )p nt:)tp:u lN .''l'lf'Y;'l TlD'Dn

]rPDnil lPrn il,il.' ;,tD : ilplD! nnh,r TN) v nuryn) ,f,yPnf prlrrh n'yblt'x}

nN nurr.lpn ilr-lt]]n,D,lDf t2-1 n)rln;,l nln]n rlp) tit,]lnfl pt D] x)nn nbunnnur
-lro]Dn ]]TRl n]y1xn lnr) nrpn, ,nrfrypn nxnnb l"Dnf ']n'lr) i]'lfl;'t -tlY'Uil

,nr).tyrp nr]Nr.llr.,llr) n:ny ort p]Jn n)x) l]pyx x)u 1x .1l nt) ilN]; rPPl)x'Yto

nx)nn n)unnnur ]rpDnn!, ,11fD ,]N ,n)pnnn ]rpDn nN D'lDr]'p) rY oYnYb D'Yl''lil

ln]T ,n)r] n]nD bunrn: -I]ly !r.' .il,lrDil TD lnlr) rrtn 1)tnnx I)D ']n1' 'l'lyl) Dl'n
.bry,

lrrn ,orDD n]nDf .1prrp} ,]!2DN!, ,}r!, ,,tn,l, ,lN ,rJ])Dn] TUp ]n1' }uD'Dl ilT 'l"l13

N.l;.t nD]]D,,lf ]nx fr)-l .r"l]fr3;,t l]DrDl nD-l]D];] nx iln)Dil I'l'!t.tn ,'nY'l) ,n]'n)

o.1ur!.n)unnn )rp nx)n "nt7)non" )v y)nD,nrrn x).nnttril n)]yD bur nnxr:n
x.li] nn]lln n]r,TD n]nro .nnllln n)\D nx "otu)" pr ;1rg) nDpuil) Pf'l ']J.'N JDlx
nx pupnb Dlu !r' ):x .tnrr7) tprur ,nr],l,T]Dn ;ryp}rlrln )rp o,htrn D'turnn 'TnN

'n.nnrtrn nnprn) Dr]nN or-lrlp)D 1rotnh ;]T D]nnl n,n)unnn nullyDit }u no7rn

ilnl].]n ,Nu,l]f nrT,l)r,lil nrn)unnn n,tl]]yDn nx Dryl)y ]n]' D''tDn) x':n) Pl ,rigl)
,nt)un nlyyDNf n,lD))n;,l npt)n: .']Jrtpi,t .br)> n)p:) ,): ,D'oD ']'-)Y D'D])Dn

)y too:nr!, ,n].l.,| n)11) xb) nnttr.l n]urf nl]DlD "Tr-)y n,])r) nf,n]n TUrl, ;]nl'ni't

)ra 1nn.l fn] ,]n1, nf,,lil Dlrpf ,l1,1y lr.' .D,lllyil,t prprDgDi1 'TyD Ily]D o'nt)un
D.lpDil 1x> x) .D]yf o)rp) Dr])lDil n}x 1rlnb ,r.tnDD oro: )y nlp'f n]'])nl o'n'l"l'lt'
,)i)>-rrpxDn ulrnn )y yr:yn) xrn il)]l)n .nnll.lit n)lyD bu nnrtolf u-llDDf )Pu)

1rn n)xrp )y n>)rpn pr 1r)lry]oil n]r]r,lnn )u ]T ;,l,t)) n.'yl)tp ']nND ,xtPt:n bu
.f,ypnl nrlrn )y urnn)

ur:rrlx)t ornatn) n]TNn ,Jln ,Drxfn or:yy) n)t:r ]n1, n],,t'lo'f, T]l)nn) oYP tP'

nyrp )> .t:u;ztrl, itxy,ln;] ,Dr!,D )u nrnlp ,]n], il,]rnll o']]U'n D'Dlnnl D"}]Y";l
jr;1,'rp rlr:p) .']) n]!rp ntp)nn nf,lnf ,1,1,1y i]ril, in]r,rln' ntn)'l )U nrtU "lllYD

,TD]lDrr) or]DTil nr) )y Drur)nnt n])pnn nN o,,nD]D -llrx) .o'J'l!r'iT o')'lTil'| D''T'ODDil

ilf]un ].r.T;r 
,nn ntrn) n)r]y nrlprln n)xun .f,rypnf Tly"tril nx pu7n} il)ll)) ''T T'N

1n ,:)irun: )tyl) ,lrly .iTn]l"lil -lTl)D )rn n))r> nD,llDlf D"l]'uln nx r}rP) 'ln'l'f

nNl DrDDil nx lrllnb ,n}unnn n]r]f,rrnnn nx 1rupn} n:n )y ,D]x'n] n']'Til nn)un

)y too:nru Drlr]n Dr]1l-tx prpn),l ,n]rJ)rrnnn Tn]N 
,t)rn) D'lY'trDn nf'lnn 'nt}Un

],)nn) ntt):n J],llpil ltylrn) 1n:n} il)rly ,]n]rf n)t:rn :)n nntun .J'ly-lD o'nt)un
nlluf .,> utnb Dr)r,,ly Drn]Txn ."llrDxi] )>> nrpuxl nfunnD ']'r]f ']J'lril nrn:n}t
.1) 

,DrDDil )u: or 11r,l ,itJrlDn ,lr-by ornDf,lDil n]N)Tn 'Dlnn Dl3D3 1']n ,]l"lx 'ln]'n

nny ]DD]n ,DnD])il brp ntlr .tn]r "l,lyrtu onturr) ,T,lDy,l nnDuDn] ],n'il nlxDyY )'rrnul

llrit!2 T.tNf nn,t.l..ln n)t!,D )p Drlr]nil D,IDDn nN onpfDn D*T'tl!r;'l o'tb:)>n']'-)Y !r}'T'lD i'tT 1]T.l4

,n)pnnn bur nntnn nlxylnf l>r: otyny) N,,]n!, ;,lD-llD] trn:n) Dry'yD Dn .iln]]-t;l n:'rn )P )non

Lindbeck et al. i.lx..l .;]r,r!r;.l Dyy nN orDn-t x)) )on) ,h ,nI 1rtyt}'n) D'-lnN D'YYDN nlil]il 0Y 'rn'

.(l994)
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Nrfn iln]lln n)]yDf nD,l]D]nu n]fnl n]nx ,nt:ho nfln: 1,1on} ur' .n]''TD;l ''T')
t}x nlprt,l ,]yyn n:rn) .n)t: nrlil]n;] nlfnn )u nttun-r)l,lx o.'Dtu:'x} n:r n)ytn

nt }rnn .nnll]il nurlr rt]r!2} n:lurN]n DryyDRn n$fp nl,,l)1i1,1 ;]no,l]'ltt'x) tx)nn: x)
.r))n DryyDNn r)pn: nfu nfnl:n n,:)tpn nrrrrnn) orn

nr)porDil n)lyDn n,nrD .ErDDn r)t:pn nx nt)yn) nrrn ID, ,f.'ypnn )rp ')urnl'lyD
,Dr)yD Trl pfNDf .;,lr,lt)ln bul nrpor)xryto-polDn nllDnf ;lDlmn nlnp]D ]nN n'n
.TyD .'])r!2 ): nnty) .DrD)n,lnD] DlDr,ln ,]n]' nf,]n 'l,n D']]lDN]n ,DDn ''T'PD] DD;l

tpr}nnu Drfum ,]r-)y n,tu]n nth:nn ]NyDlnl nlulTn nlylD 'ly]D] oDn n]']lD]

orlmbrx ,.tD .,ln.l.' t)): ,tornf DrpD,lyn !]yrrn nr])n ,pbn .oron ot}Urnn Pnnnn)
nx :rnln} p)nn ,nrril n]]lpx]l tt N]) .T)lnD nlpr] nlnufn .']D ]n,l' D}l nlf']n 'Dl]D)l
or):nunn nbxn DrDD n]fl) tprt DDn ,r])rn E*lluDn fn.lD nx 1'u;zn) ur' .DDit p)Df

DrDf fn]nr] DrDDil -to,lD,]Dnur DN .")rytp" )pp nnpn) )t>'ntnpb lN) .DnD pnnnn)

xtrp: x)) Dr;llftn D,l]yrun ,l:t )u l-tpryf .') .DDn ,-l]r.'tD nx rltn) n';,l'',ltrDx DDn

,p)t ."nl]Dxil" n)>)>: lmDD xtynbt DrDDn ot)rpnn pnnnn} n'l'.lfit nN D'nDDn Dn

.DDil orDf nN )rn,],, or,]]yrurn nl,P
nr)pDrDn n]r]r,tDil Trf il,nfyn n;zr)n ntrn) n)r-ly ilD o,)xttp nlfllp o'nyb

ntrn} n)r.,ly nr,]pr)]Dn n]r]r,TDilll, Dr,]DlN ü, .ilry)D)rNf ]f'l'TDllr) ,n'-lt ']]Dn n'l'))'tDil]

.T.ly.lp l1yp )11r x) ox t}rox o):rn nry}D:rxnu nru:n) nln )y ,n]o-lD -ln]' n!']n

,nrDJyrDn lD)n nPDDxf .']]P,,l,t nyrP .r,TD nr"lT)x D)] "tll i],]P, n,;,ln 'lT 1ll ,'nvt)
p::n ,:r-)y Drr.,lDn nrfrJ }u, nr]lyrP ;.lnfrn _ nT Jrrly) n]flurn;] Dr)l,Til nnNf ,T]nrf

,Dl)u.t)] Dr.TrDDD or}yln: pr x) ytDn xri] .nllrpllnfl "l]3rrf ily.'lD ]l']rn - 'T)']Dn
,t D-l.t T]Dr] ,rnr]) .Drnr)yn] or)ry,l Drrn]]it or}yon: or x)x ,Dl'p n])T on) 1'xu.l

,D.1.1rn n]pDl ob: unur} )t>, - tnyy)tp:,x,]uNn )v nt7ron )'::n) - 'Nluxn yy'nf

.nur)tp ))>n xynu, utpn vr,t yno) n]i1,1-1 n,y}Dyxn lux)
.,,l]3rrn ,Trny ,Nf,n xrpt:) Dly,lD ]JnlN IN)]

1plriJ-ílf nn)D§] nN,]]n ]N ]]n)D

lrn.]nilu pnrn) nl)rDn )y ,t)tr o}ty:t itr-tillnf ,fn,]] n,l),l }nmn nl)l']nx;T D']tt f
-nf nnlDy}t nlrnn nlulu]Nnil) orurtrn Drx]nn }yt ruorbx,ylD-lrolD;] 1f9Di1 nyurf,

.ilxlfnil nyu nyrlil n);,ll, lnrllp ,yn,| Drrn)ur ,:o) .n,u,N n]yn l'ynb ')Y Ix> 
I'.ND"P

pxn) ]]yl]U DrrthDtD D,Tylf n,TpDnn tx: n)unDn .),TD nD]plD nn'i] nllPnnu x)x

ir:prr: urpr} ;)1 ,rglylDil ,DlpD;,l lrlprfn] ,N-tIDNn nfn];,l lD) ,ptrnn nt)'Yl nx

tyr)nn ]r)9 ,yfuDl n]nrD iltrn]n x) n)rpnnn ,)vn).orrl}tDlD D),Nlt D"y]n) D'YYDx

nT -lf.l .yfpDn )u r}xru l]Drrn n]r]r,TD TN n)uD) ,1ln) .(Dil,'])f ']N'l) D'f''t ort):b:

Balassa (l99a); Békesi (1995); Csaba (1995); Erdős (1995); Kopits (l99a); nN'] ,;,l'']D]nf nl)Tn }y.ts

Berg (199a); Calvo : Drxf,il nN ]mf ,nrr;] !tr,,ll;,l Dr-l]frnn '|lnD .KÖves (l995)-'t Kornai (l993), (l994)

and Corceü (l993); Holzrrrann, Gács and Winckler, eds (l995); Kolodko (1993); Saunders, ed (l995).
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DrxrfDil DrD]lln lpTnn;rul lN .1994-1 ptDDf n]ln]D nllDtn n]lnnn) DrD]un rf ilril
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