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KORNAI JANOS
Transzformacios visszaesés

Egy altalanos jelenség vizsgilata a magyar fejlodés példajan

Valamennyi posztszocialista gazdasagban silyos recesszio
megy végbe. Ezek kdzOs vonasait targyalja a cikk, a magyar
gazdasag példajan. ElGszor a jelenség altalanos okaival foglal-
kozik: 7. az atvaltas (shift) az eladdk piacabol a vevok piacava;
2. a gazdasag reélszerkezetének atalakulasa; 3. a koordinécids
mechanizmusok zavarat; 4. a pénzligyi fegyelem megerGsitésé-
nek makrokovetkezményei és 5. a bankrendszer fejletlensége.

A tanulméany a tovabbiakban sorra veszi a makrokereslet
Osszettevdit: a beruhazast, a lakossagi fogyasztast, a kormany-
zati kiadasokat és az exportot. A legfontosabb ezek kozul a
beruhazasi szandékok lanyhuldsa. Végul a helyzet elemzésébél
adbédo kovetkeztetéseket foglalja Ossze.

Indokolt a gazdasagpolitika prioritasai kozil elsé helyre
tenni a visszaesésbdl valo kiemelkedés, a fellendités (recovery)
feladatait, mikozben nem szabad megengedni sem az inflacio
gyorsuldsat, sem az addssag (jboli novelését. Végil a tanul-
many a fellendités politikai és gazdasagpszichologiai feltételeit
taglalja.”

Kivétel nélkiil valamennyi posztszocialista orszagban sulyos gazdasagi recesszio megy
végbe. Ezt az 1. dbra szemlélteti. Szembe6tld, hogy a hanyatlds lefutdsa mennyire
hasonlé valamennyi orszagban, holott a kiindul6 allapot és a konkrét korilmények
tekintetében nagyon is killonbdz6 orszagokrol van sz6. Hasonld a termelés hanyatla-
sanak torténete Lengyelorszagban, amely a ,,sokkterapia” iskolapéldaja és Magyar-
orszagon, ahol fokozatos volt az 4tmenet. Stilyosan visszaesett a termelés azokban
az orszagokban, amelyek nagy nemzetkdzi adossaggal indultak, de Romaniaban és
Cschszlovakidban (illetve Csehorszagban ¢€s Szlovakiaban) is, amelyeket pedig az

* A tanulmany egy széles korii kutatds keretében késziilt, amelynek tirgya a magyar
gazdasag atalakulasa az 1986-1992-es id0szakban. A tanulmény gazdasigpolitikai monda-
nivalojat, elsé valtozatban, a Magyar Hirlap (1992) karacsonyi szamaban k6zolt cikk ismertette
a széles olvasokdzonség szamara. A jelen tanulmany tobb gondolatat eléadtam a Viligbank és
a Nemzetkozi Valutaalap szeminariumain Washingtonban, valamint a K6zép-europai Egyetem
politikatudomanyi tanszékén, az MTA Kozgazdasagtudomanyi Intézet és a Neumann Alapit-
vany Tranzit Klubjaban és a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen Budapesten; az ott elhangzott
hozzaszolasok sokat segitettek gondolataim tisztazdsaban. Halas vagyok Kovdcs Mdrianak a
kutatashoz adott sokoldalu segitségért, Kovdcs Almosnak és Surdnyi Gydrgynek a kézirathoz
flizott ertekes észrevételeikért, valamint az Orszagos Tudomanyos Kutatasi Alapnak, az Euré-
pai Banknak és az AustriaLottonak a kutatas timogatasaért.

Kornai Janos, a Collegium Budapest, az MTA Kozgazdasagtudomanyi Intézete és a
Harvard Egyetem professzora.
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A brutté ipari termelés indexei
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Megjegyzés: Az 1992-re vonatkozé ipari termelési adatok az EGB titkarsaganak becslései.

Forras: UN-ECE [1993] (29. 0.) Az adatok nemzeti statisztikikra és az Eurdpai Gazdasagi
Bizottsag titkarsaganak adatbazisara épiilnek.
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dtmenet kezdetén nem nyomasztotta ez a teher. Visszaesett a termelés ott, ahol a
politikai fordulat el6tt nem volt reform, de ott is, ahol sokéves reformfolyamat ment
mar végbe. Ez a feltlind hasonlosag késztet arra, hogy e tanulmanyban figyelmemet
azokra a tényezdkre Gsszpontositsam, amelyek ennek az orszagesoportnak a torténe-
tében kozdsek. Noha a tanulmany mindvégig Magyarorszagrél szél, azt remélem,
hogy az elemzés szempontjai felhasznalhatéak mas posztszocialista orszagok vizsga-
latahoz is.

Mivel a jelenség lényegesen eltér a gazdasagi hullamzas elméleteiben eddig tar-
gyalt esetektdl, indokolt, hogy kiilon nevet kapjon; megkiildnboztetésiil transzformd-
cids visszaesésnek nevezném.

A magyar adatokat az I. és a 2. tdbldzat mutatja be.! Ezekbdl kitinik, hogy a
termelés hanyatlasa, amely hosszabb veszteglé idoszak utan kovetkezett be, mélyebb,
mint ami a kora harmincas évek nagy depresszidjanak idején ment végbe. Akkor 7,
most 19 szazalékkal esett vissza az dsszes termelés, az iparé pedig akkor 12, most 36
szazalékkal csokkent. Marpedig Magyarorszagon mind ez ideig ardnylag enyhébb
volt a recesszio, mint a régid legtébb mas orszagaban.?

Mindenki szamitott arra, hogy az atmenet sokféle nehézséggel jar majd egyiitt,
de a termelésnek ezt a nagymértékli visszaesését, tudomdasom szerint, senki sem
josolta meg eldre.> Azdta egyre tobb kutaté foglalkozik a kérdéssel, de kbzgazdasz
szakmaban még nem alakult ki konszenzus a jelenség magyarazatara. Van, aki
egyetlen okra (vagy legalabbls egyetlen fookra) vezeti vissza, példaul a KGST- keres-
kedelem, ezen belill a szovjet piac §sszeomlasara. Szamomra nem tiinik meggy6zének
az ilyen egysiku elmélet. Nézetem szerint itt sokrétli, Osszetett jelenséggel van dol-
gunk, amely multikauzdlis magyardzatot igényel.* Kutatasom kiilonb6z6 magyaraza-
tok szintéziséhez szeretne hozzajarulni.

A tanulmany elsé fejezete ramutat a recessziot el6idézd néhany dltalinos ténye-
zOre. A masodik fejezet azokat a specidlis tényezGket elemzi, amelyek a makrokereslet
6 Osszetevbinek (beruhazas, fogyasztas, kormanyzati kiadas és export) 6sszehizéda-
sat okozzak. Mind a két fejezetben olyan okozati tényezékrol lesz szo, amelyek k6z06s
végsé okra vezethetdek vissza. Ez a kozos végsé ok maga a posztszocialista transzfor-
maci6é. Nem allitom azt, hogy a transzformacios okcsoporton kivill egyéb tényezd
nem jatszik semmiféle szerepet. Kétségkiviil hozzajarul példaul a posztszocialista
régid visszaeséséhez az is, hogy a kiilvilag, és ezen belill a fejlett kapitalista orszagok
maguk is recesszion mennek keresztiil. Tul a kdzvetlen gazdasagi hatranyokon (nehe-
zebb exportfeltételek, kisebb tékebearamlas) ez tarsadalomlélektanilag sem kedvezd.
Balszerencse, hogy az egykori szocialista vilag éppen akkor indul el a kapitalizmus
felé, amikor az a rendszer nem éppen a legjobb formajat mutatja. Mindenesetre
tanulmanyom nem ezzel a tényezdvel, hanem kizarodlag a transzformdaciéban gyokere-
76 belsd hatdsokkal foglalkozik.

Végiil a harmadik fejezet kovetkeztetéseket von le az el6z6 két fejezetben ismerte-
tett kauzalis vizsgalatbol. Mind a harom fejezetben a pozitiv leirason és elemzésen van
a hangsily; ugyanakkor mindharomban megjelennek, tobbnyire inkabb csak szemlél-
teté példa gyanant, normativ ajanlasok is.

b A munkanélkiiliség alakulasarol lasd az [1993b] cikkemben ko6zolt 5. tdbldzatot.

2 Feltételezhetd, hogy ugyanebben az idészakban ndtt az informalis szektor (az ,,arnyék-
gazdasag”) részaranya az Osszes termelésen beliil. Ha ez valoban igy van, akkor a formalis és
informalis szektort magaban foglald 6sszes GDP visszesése kisebb annal, amit a hivatalos
statisztika kimutat.

3 Nem készitettek fel erre a jelenségre a kdzvéleményt a posztszocialista régioban az (j
partok, a vezetd politikusok és az uj demokratikus kormanyok. Nem talalhaté a salyos recesz-
szidra vonatkozo prognozis az atmenet programyjat felvazolo elsé elméleti irdsokban sem. Igy
példaul hianyzik az altalam 1989-ben irott Indulatos rdpiratbol vagy a tobb neves nyugati
makrokdzgazdasz, O. Blanchard és mdsck altal irott és sokszor idézett [1991] tanulmanybol is.

* Ez a torekves mutatkozik Erdds Tibor [1992], S. Commander~F. Coricelli[1992], valamint
G. W. Kolodko [1993] cikkeiben. Ezeknek az irasoknak t6bb fontos gondolatat atvettem a jelen
tanulmanyban.
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1. tablézar
A GDP és az ipari termelés indexei Magyarorszagon, 1980-1992
. GDP Ipari termelés
Ev
(1989 = 100)
1980 86,5 98,8
1981 89.0 94,3
1982 91,5 98,7
1983 92,1 100,4
1984 94,6 103,0
1985 94,4 100,9
1986 95,8 100,4
1987 99,7 103,6
1988 99,6 102,1
1989 100,0 100,0
1990 96,7 92,3
1991 85,2 74,8
1992* 80,9 63,8
* Az 1992-re vonatkozd adat a Kozponti Statisztikai Hivatal
el6zetes becslésén alapul.
Forras: GDP, 1980-1990 idészak: KSH [19924], (94. 0.). Ipari
termelés, 1980-1984 idoszak: KSH [1991], (56. 0.); 1985-1990 1d6-
szak : KSH [19924], (94. 0.). 1991-re és 1992-re vonatkozd adatok: a
Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése.
2. tablizat
Az output, a beruhdzis és a foglalkoztatas indexei
Magyarorszagon a nagy valsag idején
Ev n emztlgt::nn 6k Ipari termelés Beruhazas F %Zgl?g;or?;:as
1929 100,0 100,0 100,0 100,0
1930 103,3 94,6 75.6 913
1931 101,0 87,4 59,1 82,9
1932 96,2 81,9 54,5 73,0
1933 93,6 88,2 435 73,6
1934 102,0 99,2 34,9 79,9
1935 102,7 106,8 34,5 85,9
1936 107,8 113,4 41,8 94,7
1937 115,1 129,5 54,3 104,0
1938 112,5 1253 60,7 112,3

Forrds: Nettd nemzeti termék és beruhazas: B. R. Mitchell [1976], (786. 0.); Ipari termelés
és foglalkoztatas: League of Nations [1939], (67. és 181. 0.).

Célszeril eldre jelezni azt is, mire nem vallalkozik a cikk. Nem ad szamszeri
prognozist, és nem terjeszt eld részletes kormanyzati intézkedési programot. Nem a
magyar gazdasag pillanatnyi helyzetéhez kivanok hozzaszoélni, hanem az elmilt és a
soron kvetkezd évek néhany fontosabb tendenciajat szeretném elemezni és stratégiai
problémakhoz szeretnék hozzaszolni.

A recessziot el6idézé altalanos tényezdk
Az érett kapitalista gazdasag recesszidiban sem csokken kivétel nélkiil minden vallalat

és minden termék termelése, hanem legalabb szorvanyosan taldlkozunk még a mely-
pont kdzelében is sikeres, felfelé iveld vallalkozasokkal. A transzformdcids recesszio-
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ban ez nem kivételes jelenség; éppen ez a kettOsség az egyik karakterisztikus vonasa.
Egymas mellett lathatd az 6sszehtizodas és a tagulas, a kudarc és a siker, a témeges
kilépés és a tOmeges belépés. Schumpeter mostanaban sokszor idézett kifejezésével:
teremté rombolds megy végre, viharos iitemben. Makroértelemben azért beszélhe-
tiink mégis recessziorol, mert a két folyamat egyenlege negativ; a visszaesési folyamat
sebessége egyeldre nagyobb, mint a vele parhuzamosan végbemend névekedési folya-
mateé.

Ez a felismeres szilkségessé teszi, hogy ne szoritkozzunk egyoldaltian az abszohit
visszaesést magyarazo tényezdk vizsgalatira. Az egymassal ellentétes eldjeld néveke-
dési-csokkenési folyamatok végsd egyenlegét befolyasolja mindaz, ami eldmozditja
vagy hatraltatja akar a névekedést, akar a csdkkenést.

A kapitalizmus minden egyes iizleti ciklusa mutat egyedi vonasokat. Mégis
kisérletet teszek némi absztrakciora; a transzformacios recesszié egyik-masik vonasat
ossze fogom hasonlitani egy ,,idealtipussal”, az érett kapitalista gazdasagban végbe-
mend tipikus recesszioval.

1. Eladék piacabol a vevék piaca felé

A kapitalista gazdasag normal allapotaban, amelyet itt most Gsszehasonlitasi alapul
vesziink, a hosszu tavl trendet tekintve makroszinti pénziigyi egyensily érvényesiil :
az adott arszint mellett egyensuly van makrokinalat és makrokereslet kdzott. Ennek
szokvanyos kisérdjelenségei: a természetes ratanak megfeleld munkanélkiiliség, a piac
zomében uralkodé korlatozott versennyel egyiittjard f6los kapacitasok, valamint a
belépések és kilépések allando folyama. Ebben a gazdasagban a termel6-elado és a
vevo kozotti erdviszonyt az utobbi erdfélénye jellemzi. Ez a vevSk piaca, amelyben
az eladok versenyeznek a vevOk pénzéért. Ez éppen a kapitalizmus egyik legnagyobb
elénye, mert a kereslethez valo alkalmazkodasra, a fogyasztoi szuverenits tiszteleté-
re, a mindség javitasdra és 0j termékek bevezetésére 6sztondz.’

Allitsuk szembe ezzel az érett klasszikus szocializmus normalallapotéat, a kro-
nikus hidnygazdasagot, amelyben az adott arszint mellett nincsen egyensilyban a
makrokinalat és a makrokereslet! A kisér6jelenségek: munkaerShidny, kielégitetlen
kereslet szdmos termék és szolgaltatas irdnt, tdmeges sorban allas és kényszerhelyette-
sités. A termelés boOvitése rendszeresen sziik keresztmetszetekbe, fizikai eréforras-
korlatokba titkozik.® Ebben a gazdasagban a termelo—<lado és a vevd kozotti erdvi-
szonyt az elobbi eréfolénye jellemzi. Az eladdk piaca érvényesiil, a vevSk versenyez-
nek az eladd termékéért.

Az érett kapitalizmus iizleti ciklusaban még a fellendiilés tetépontjan sem csap
at a piac allapota altalidnos, intenziv és kronikus hianygazdasiagba. Megmarad a
jatszma eddigi ,.térfelén”, azaz alapjaban véve tovabbra is vevOk piaca uralkodik,
legfeljebb az erdviszonyok némileg eltolodnak az elado javara. A mélyponton né a
munkanélkiiliség és az erOforrasok kihasznalatlansaga, ami még inkabb kiélezi a
versenyharcot.

Ezzel szemben a transzformacios recesszid 0sszefonddik egy mélyrehatd, s torté-
nelmi értelemben egyszeri valtozassal: a gazdasag atmegy a ,,masik térfélre”, atvalto-
zik eladok piacabol vevok piacava; kinalatkorlatos gazdasagbdl keresletkorlatos
gazdasagga. Ez olyan folyamat, amelyet a gazdasagpolitika (a monetaris és fiskalis
politika, valamint az arpolitika) tudatosan igy vezérel, mert fel akarja szamolni a
hidnygazdasagot. Alakulasat azonban befolyasolja szimos nem szabalyozott, spon-

5 A vevok piacanak elényeirdl lasd Scitovsky Tibor [1951] (1971), [1985] és E. Domar [1989]
tanulmanyait. A vevdk és az eladok piacanak Osszehasonlitasat részletesen targyalja [1993a]
konyvem 11. és 12. fejezete.

¢ Nyitott gazdasagban a termelés ndvelésének szandéka sokszor devizakorlatokba litkzik.
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tan koridlmény is. Sokrétii kolcsOnhatasrol van szo recesszid €s a ,piaci rezsim”
atbillenése (eladok piacabdl vevOk piacava vald alakulasa) kozott, a két folyamat
egyikérdl sem mondhato el egyértelmiien, hogy okozdja a masiknak.

Azokban az orszdgokban, amelyek a politikai fordulat el6tt elmozdultak a
szocializmus klasszikus formajatol, elsésorban hazankban, korabban kezd6d6tt meg
az atmenet a vevok piaca felé. Tanulsdgos ebbdl a szempontbdl a 3. tdblizat. JOI jelzi,

3. tablazat
A termelést hatraltaté tényezdk Magyarorszagon

(szdzalék)
Elégtelen kinalat
. 5 T zal by riiletrol MNarteriiletro i irozasi
Negyedév ot Vi o mpontit o lmpordit | prabiamae
anyagokbol és alkatrészekbdl
1987/1. 26,0 22,2 41,2 42,6 31,2
2. 27,4 23,7 42,3 46,7 24,3
3 21,3 24,1 46,6 50,4 22,1
4. 24,1 15,8 39,4 41,8 20,4
1988/1. 28,0 15,7 50,0 16,6 32,8 32,7
2. 28.3 24,7 44,1 17,2 35,3 36,4
3. 27,3 23.0 45,3 18,2 64,0 350
4. 30,7 19,3 38,5 14,9 22,4 40,1
1989/1. 38,0 21,5 37,6 14,4 17,9 49,6
2. 40,1 22,0 28,7 11,0 11,8 46,1
3 40,4 21,9 27,5 10,3 8,9 46,8
4. 51.2 13.4 21,4 8.0 6.3 49,4
1990/1. 51,3 12,1 13,8 5,8 3,9 57,8
2. 56,1 13,9 13,0 3,4 2,2 45,2
3 51,0 10,3 15,3 4,6 5,2 51,9
4. 545 43 113 32 3.7 487
1991/1. 60,6 4,3 9,4 23 2,6 53,2
2. 70,1 4,0 7,1 1,5 2,4 54,1
3 66,8 3,3 6,2 1,2 2,0 52,7
4. 65.9 3.0 7.2 0,5 1.0 473
1992/1. 65,1 33 58 0,3 1,0 51,0
2. 62,2 7,4 59 0,7 1,5 45,9
3 56,1 4.4 10,6 1,7 3,1 47,8
4. 54,5 4.8 8,7 0,7 2,3 429
1993/1. 57,7 2,2 6,1 1,3 45,5

Megjegyzés: A felmérés modszerét a német IFO kutatdintézet dolgozta ki és az szimos mas
orszagban hasznalatos. A valaszadokat arra kérik, hogy soroljak fel a termelést akadalyozo
tényezoket. Minden valaszadd annyi tényezdt emlithet, amennyit akar. Az adatok a tényez6k
relativ eléfordulasat jelzik, szazalékban. (Példaul 1987 1. negyedévében 100 valaszadd koziil 26
emlitette az elégtelen keresletet, mas tényezok emlitése mellett.) A megkérdezettek olyan terme-
lést akadalyozo tényezoket is emlitettek, amelyek nem szerepelnek a tablazatban. A rubelterilet
a volt KGST-tagorszagokat foglalja magaban. A felmérés 1987-ben €s 1993-ban nem kiildnitette
el a rubel- és dollarteriiletr6l szarmazo importot; ezekben az években az adatok a teljes anyag-
¢és alkatrészimportra vonatkoznak.

Forras: Kopint-Datorg [1993].

hogy hat év alatt fokozatosan csdkkent a kinalati korlat (példaul a munkaeré-, anyag-,
félkésztermék- vagy alkatrészhiany) szerepe. Mostanaban mar ritkan képezik kozvet-
lenil a fizikai er6forraskorlatok a termelés novelésének akadalyat. Azzal a kis gyako-
risaggal, amellyel nilunk a termelés inputkorlatokba iitkozik, talalkozhatunk bar-
mely érett piacgazdasagban is. E tablazat alapjan is megallapithato, amit egyébként
szamos mas tény is bizonyit, hogy Magyarorszagon megszint a hianygazdasag; nem
all fenn t6bbé altalanos, intenziv és kronikus hiany. Ezzel az igen 1ényeges valtozassal
parhuzamosan nd a keresleti korlat szerepe. A tablazat vildgosan tiikrozi, hogy most
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mar ez az akadaly, amelybe a leggyakrabban beleiitkdzik a termelés novelésének
szandéka. (Emellett igen fontos szerepet jatszanak a finanszirozasi korlatok is, ame-
lyekre késébb térek vissza.)

Magyarorszagon ez a hosszi atmeneti idészak, némi egyszerusitéssel, két sza-
kaszra oszthato. (Lasd a 4. tdbldzatot.) Az elsGben a hianygazdasag egyik elemét

4. tablazat

Fogyaszt6i arindexek Magyarorszagon, 1980-1993

Ev Evi atlagos valtozas (szdzalék)

1980

1981

1982

1983

1984

1985

1986

1987

1988

1989

1990

1991

1992

1993. januar

1993. februar
1993. marcius

rulcoccouaboLLion—

£ N L2 00 Lh 00 L~ 00 1 N b \D

BB B DI LI N et
(98]

5

Forrds: 1980-1990 idészak: KSH [1991], (218. o.); 1991: KSH
[1992b], (62-63. 0.); 1992: KSH [1992c], (63. 0.); 1993 a Kézponti
Statisztikai Hivatal kozlése.

alkoto visszaszoritott inflacio mérsékelt itemi nyilt inflaciova valt. Az arak fokoza-
tos, mind szélesebb kori felszabaditasa ebbe az iranyba hatott; olyan arszint alakult
ki, amelyen a gazdasag Osszességét tekintve egyensilyba kerililhetett a kereslet és a
kinalat. Ezt elosegitették kinalati tényezdk is: a maganszektor megjelenése, a terme-
lésbe valo belépés némi konnyitése, az import részleges liberalizaldsa. Az inflacid
iiteme egyre gyorsult, s 1991-ben tetdzdtt. 1991 juniusdban az arszinvonal 38,6
szazalékkal volt magasabb a 12 honappal korabbinal. Mindezek a folyamatok felte-
hetéen felszamoltak az elkdlthetetlen vasarloerst, a ,,monetary overhang”-et. Mas
szoval, fokozatosan felszimolddott az a makroGkondmiai allapot, amelyet a kozgaz-
daszok egy része altalanos tulkeresletként szokott jellemezni.

Mar 1991-ben megindult és 1992-ben érzékelhetébbé valt a pénziigyi kormanyzat
disinflaciés torekvése. Az inflacids rata 1992 jiliusaban érte el az eddigi legalacso-
nyabb szintet; akkor az arszinvonal 20,1 szazalékkal volt magasabb a 12 honappal
korabbindl, azéta az inflacié a 20-26 szazalékos savban ingadozik éves szinten.
Tulajdonképpen mar korabban is bizonyos fokig kordaban tartotta a monetaris
politika a keresletet. Ha a késdi nyolcvanas és a korai kilencvenes évek pénziigyi
politikajat egy ortodox monetarista kdzgazdasz nem is nevezné ,restriktivnek”,
hiszen folyamatosan teret adott igen tekintélyes inflatorikus pénztdmeg-névekedés-
nek, annyi azonban bizonyos, hogy a kereslet nem ,szaladt el”.” Sét, volumenét
tekintve, szimottevden csokkent, s mind szélesebbre nyilt a rés a korabbi maximalis

7 A kereslet kordaban tartasaban szerepet jatszottak institucionalis reformok és a gazdasa-
gi aktorok viselkedésében végbemend valtozasok is. Bizonyos fokig keményebbé valt a koltség-
vetési korlat, s ezzel egyiitt lanyhult a beruhdzasi éhség; a vallalatok, s6t az allami kdltségvetés
is mar kevésbé konnyelmiskddhettek a kdltésben.
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kinalat, azaz a potencialis GDP és a kereslet kozott. Végeredményben makroszinten
a gazdasag atbillent tulkeresleti allapotbol elégtelen keresleti allapotba.

A ,,piaci rezsim” szemléletesen jellemezhets a készletek Osszetételét leir6 szinteti-
kus mutatoval. Hianygazdasagban a vallalat foképpen inputkészleteket halmoz, mig
outputjat hamar elviszik a vevok. A hianygazdasag felszamolasakor ez az arany
megvaltozik ; nincs sziikség inputok halmozasara, ugyanakkor az értékesitési nehézsé-
gek miatt felgyilik az outputkészlet. Ezt az aranyvaltozast mutatja be az 5. tdbldzat.

5. tabldzat
Az input- és outputkészletek ardnya

Orszag, id6szak Inputkészlet/outputkészlet
Kapitalista orszagok, 1981-1985
Ausztria 1,06
Egyesiilt Allamok 1,02
Finnorszag 1,92
Japan 1,09
Kanada 0,92
Nyugat-Németorszag 0,71
Portugalia 1,66
Magyarorszdg
1981-1985 6,10
1988 5,16
1989 4,65
1990 3,50
1991 2,67

Forrds: A tablazatot Chikdn Attila készitette.

Korabban 6 koriil volt a mutato értéke Magyarorszagon, azaz hatszor annyi volt az
inputkészlet, mint az outputkészlet, szemben az érett és fejlett piacgazdasagok 1
koriili értékével. Jelenleg a mutat6 értéke dramai csokkenést jelez, lement joval 3 ala
— bar még nem érte el az érett piacgazdasagra jellemz6 aranyt.

Mindebbdl egész sor fontos kovetkeztetés adodik témank, azaz a recessziod
szempontjabol.

Nem lehet a recessziot kizardlag az elégtelen kereslettel magyarazni. Most is csak
a vallalatok fele tekinti a kereslet elégtelenségét a termelés akadalyozéjanak.® Jelenleg
Hfelig-keynesi” helyzettel allunk szemben, amelynek kezelésére nem alkalmas egyma-
gdban egy doktriner keynesista terapia. De régton hozza kell tenniink a gondolat
masik felét: éppen mert mar félig-keynesi a helyzet, a kereslet alakuldsa igen tekinté-
lyes szerepet jatszik az output meghatarozasban. Ezért ezt részleteiben is elemzem
majd a tanulmany masodik fejezetében. A posztszocialista transzformacios recesszio-
ban immar nem a kinalat kdzponti szabalyozdi ,,léptek a fékre”, mint egykoron, a
szocialista gazdasagban végbement beruhazasi és termelési ,,visszafogasok” idején.
Noha most sem kizdrdlag a keresleti oldalon gerjesztett recesszioval allunk szemben,
ennek az oldalnak a szerepe valt els6dlegessé.

Amikor 23 évvel ezelott eldszor tettem fel magamnak azt a kérdést, hogyan megy
majd at a kinalatkorlatos eladok piaca keresletkorlatos vevok piacaba, abban re-
ménykedtem, hogy ez megvalosithato a termelés visszaesése nélkiil is.° Azt gondol-

8 Erett, fejlett kapitalista gazdasagban sem valik — még az lizleti ciklus lefelé mend 4gaban
sem — az elégtelen kereslet a termelés egyetlen akadalyava; ott is legfeljebb 70-80 szazalék a
gyakorisaga. Lasd J.-J. Laffont [1985], 354. o.

° Lasd Anti-Equilibrium [1971] 347. o. Akkor mas terminoldgiat hasznaltam (,,szivas” és
»hyomas™), késObbi miiveimben €s a jelen irasban is atvettem az elterjedtebb elnevezéseket.
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tam: a kinalat folyamatosan n6, mikdzben a kereslet névekedése annyira lassul (bar
tovabbra is pozitiv marad), hogy végiil is a helyzet atbillen tilkeresletbdl tulkinalatba.
Az akkori elképzelést, pontosabban, reményt szemlélteti az 1971-es konyvbdl atvett
2.a dbra. Sajnos, a gyakorlatban szamos ok miatt masképpen megy végbe az atmenet.

2.a Gbra
Az 1970-ben leirt elgondolds
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Attérési idészak
Megjegyzés: A vastag vonal a tényleges GDP-t jelképezi. Ez a potencialis GDP ¢és a
makrokereslet kozil a kisebbik érték. A 2a dbran a gorbe menete megegyezik az Anti Equilibrium

(1971) 22.2 abrajaval, csupan a valtozok megnevezését modositottam, az altalanosan hasznalt
terminologianak megfelelden.

Magyarorszagon mar joval a rendszervaltas el6tt el6bb lassult a termelés novekedése,
majd hosszu stagnalas kdvetkezett be. Ha ilyen koriilmények kozott akarunk atmenni
tulkeresletbdl tilkinalatba, akkor a kereslet novekedésének lefékezése, s6t (volumen-
ben mérve) abszolut cs6kkentése elkertlhetetlenill magaval rantja a kinalatot is, s
ezek egymasra hatdsa 6rddgi korként hozzajarul a recesszié elmélyiiléséhez. A poszt-
szocialista gazdasag, amikor dtmegy az egyik tartds piaci rezsimbdél, az eladdk piaca-
b6l a masik tartos piaci rezsimbe, a vevOk piacaba, akkor nem idealis egyensulyi
helyzetbe keriil, hanem tulbillen. A kereslet és kinalat valosagos dinamikajat szemlél-
teti, stilizalt forméban, a 2.b dbra. A termelés a mar elért csucsponthoz képest
abszolut volumenben mélyen visszaesik; ebben a tekintetben a gazdasag allapota a
szokvanyos kapitalista iizleti cikius hullamvolgyenek mélypontjara emlékeztet.!?
Tulajdonkeppen rossz lelkiismerettel hasznaltam a fentiekben az ditaldnos tulke-
reslet és tulkinalat kifejezéseket, mert szimplifikaljak a helyzet leirasat. Hosszu ideje

10 Az Egyesiilt Nemzetek Szervezete Europai Gazdasai i Bizottsaganak 1992. évi jelentése
hibanak tartja, hogy nem ismerik fel a kelet-europai ma rogazdasagl feltételek valtozasat.
., NOvekvs munkanélkiiliség, a hianyok felszamoldsa ¢és az alapvetd monetaris egyensuly helyre-
allitasa mind annak a tiinete, hogy a Kornai-tipusl, kinalatkorlatos gazdasagok Keynes-i
tipusu, keresletkorlatos gazdasagokka alakulnak at.” UN-ECE ([1992] 51. 0.)
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2.b dbra

Az 1990-es évek realitdasa
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hadakozom az aggregalt makrokategdriak konnyelmi{i alkalmazasa ellen ebben a
témakorben. A hidnygazdasdg koriilményei kozott is 1éteztek eladhatatlan aruk.
Mikroszinten egymas mellett élhetnek tulkeresleti és tilkindlati jelenségek. A terme-
16k egy része kinalati, masik része keresleti korlatokba litk6zott. Most ez a figyelmez-
tetés iddszerlibb, mint valaha. De ez mar dtvezet a kbvetkezd tényezOhoz, a gazdasag
realszerkezetének atalakulasdhoz.

2. A gazdasdag rediszerkezetének datalakuldsa

Amikor a fentiekben a makroszintli pénziigyi egyensily helyreallitasat tekintettiik at,
nyitva maradt az a kérdés: miért jar a piacirezsim-valtas, az eladok piacabol vevék
piacava valo alakulas recessziv hatasokkal?

Végbemegy az arak fokozatos (més orszagokban esetleg hirtelen) felszabaditésa,
ezzel egyiitt 1 relativ arrendszer alakul ki. Minél inkabb egyiitt jar ez a kiilkereskede-
lem liberalizalasaval (s Magyarorszagon szamottevé mértékben parhuzamosan ment
ez is végbe), annal erdteljesebben és kisebb késleltetéssel éreztetik hatdsukat a kiilféldi
relativ 4rak is. Egyszeriben kiderlil, hogy egész sor termékre és szolgdltatasra a
korabbi magas vagy kevéssé csokkentett arakon nincsen elegend kereslet; ha pedig
az arak zuhannanak, akkor a termelés veszteségessé valna. Ha ezzel egyidGben
(fokozatosan vagy hirtelen) megsziintetik e vallalatok pénzigyi tdmogatasat, akkor
azok kénytelenek termelésiiket csOkkenteni vagy teljesen besziintetni. Ugyanakkor
mas termékek ara az eddig elfojtott kereslet jelentkezése nyoman megnd, termelésiik
vagy importjuk jovedelmezove valik. Az 1j relativ arak és ezzel egyiitt a kereslet Gj
termékdsszetétele nyomdn tehat megindul a kindlat alkalmazkodasa, azaz a termelés
redlszerkezetének atalakulasa. Csakhogy a mennyiségek alkalmazkodésa az 4j drak-
hoz mindeniitt id6t vesz igénybe, s kiildondsen nehézkes, tobb ok miatt, a posztszocia-
lista atmenet idején. (Ezeknek az okoknak egy részére még visszatériink.)
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Az erdltetett ndvekedés stratégiaja a szocializmusban olyan termelési szerkezetet
alakitott ki, amely nem alkalmazkodott a végs6 felhasznalas s ezen belill a haztartasi
fogyasztas igényeihez, s amelynek felhasznaldsdra a kdzponti allokacié és a hiany
kényszeritette a vevoket. A reform megkezdése ota fokozatos valtozas megy végbe
az output termékosszetételében; ez az atalakulds az elmult években meggyorsult.
Agazati szinten ez elsésorban az ipari termelés részaranyanak és abszolit volumené-
nek csdkkenését, valamint a szolgaltatdsok részaranyanak és abszolit volumenének
novekedését foglalja magaban. (Lasd a 6. tdbldzatot.) Ezen beliil ezerféle kisebb és
nagyobb atrendezédés megy végbe mikroszinten, az output konkrét temékosszetételé-
ben.

6. tablazat

A GDP dsszetétele Magyarorszagon

(szazalék)
Agazat A GDP forrasai gazdasagi agak szerint
1986 1988 1990 1991

Ipar 36,7 34,1 31,8 30,7
Epitdipar 6,60 7,7 6,6 6,
Mezogazdasag és erdbgazdalkodas 20,7 16,6 16,2 14,8
Kozlekedés, posta és tavkozleés 8.9 8,0 8,2 8.8
Kereskedelem 94 10,1 I,5 11,1
Vizgazdalkodas 1,4 1,4 1,3 1,3
Egyeb anyagi tevékenységek 1,2 1,1 1,3 1,4
Anyagi tevékenységek 84,9 79,0 76,9 74,4
Személyes és gazdasigi szolgaltatasok 4,6 5,0 5,6
Pénziigyi intézmények szolgaltatasai - 1,5 2,0 -
Egészségiigyi, szocialis

és kulturalis szolgaltatasok 6,2 8,7 9.4 -
Kozosségi, kozigazgatasi

¢és egyceb szolgaltatasok 4,3 5,8 6,1 -
Nem anyagi tevékenységek 15,1 21,0 23,1 256

Forrds: 1986: KSH [1989], (57. 0.); 1988 és 1990: KSH [19924], (95. 0.); 1991: KSH
[19924], (61. 0.).

A transzformacios recesszid ebben a tekintetben sokkal inkabb schumpeteri,
mintsem keynesi jellegzetességeket mutat. Nem egyszertien elégtelen az aggregalt
kereslet, hanem mik&zben a gazdasag egyik szegmensének kibocsatasa irant dramaian
csokken a kereslet, a masik szektoré irdnt nem csékken, st még esetleg nd is. Csak
két példat emlitek. A hossza id6n at elhalasztott kereslet szinte robbandsszeriien
fejlesztette ki a személyi szamitogéppel, az elektronikaval, a modern informatikaval
és telekommunikacioval kapcsolatos vallalkozasokat; ennek a széles szektornak még
a recesszid kozepette is hossza idén at valdsagos konjunkturaja volt. Az 1j relativ
arak és az 0j Osszetételli kereslet hatasara kiviragzott a vendéglatdipar és a turisztika-
val kapcsolatos szolgaltatas.

A termékosszetétel és az agazati szerkezet valtozasa Osszefonddik két masik
valtozasi folyamattal:

Valtoznak a tulajdonviszonyok. Csokken a tiszta allami tulajdonban 1évo szek-
tor részaranya, és né a tiszta magantulajdont, valamint az allami és a magantulajdon
kilénbézd kombinacidit magaban foglald, vegyes tulajdonu szektor részaranya. Ez
ugy megy végbe, hogy abszolit mértékben csdkken a tiszta dllami szektor termelése,
mig a magan- és vegyestulajdonu szektoré nd.

Valtozas megy végbe a vallalatok méretdsszetételében. A klasszikus szocialista
rendszer szinte teljesen felszamolta a kis- és kozépiizemeket. A szocialista reformkor-
szakban, 1968-t6l 1989-ig mar kezdett visszaszivarogni a kis- és kozépiizem, de
igazabdl a politikai fordulat 6ta szaporodnak igen gyorsan. A nagyvallalati szegmens
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részaranya és termelésének abszolut volumene csokken, mikdzben a kis- és kozépval-
lalati szegmens részaranya €s abszolGt volumene nd.

A haromféle atrendezodés nem esik pontosan egybe, de azért jelentds részben
atfedi egymdst. Nem vagyunk messze a valdsagtol, ha azt emeljiik ki, hogy az allami
ipari nagyvallalat visszaszoruldban és a magantulajdona szolgaltatasi kisvallalat
elérenyomuléban van. Ennél altalanosabb és pontosabb a fogalmazas, ha — anélkiil,
hogy specifikalnank a tulajdon, méret és termék szerinti hovatartozast — a gazdasag
Osszehtizodo és terjeszkedd szegmensérol beszéliink. A kivanatos tulajdonképpen az
lenne, ha az expanzid gyorsabb lenne, mint az Osszehiizodas, és a kettd egyenlege
pozitiv névekményt adna. Sajnos, a helyzet forditott, az els6 szegmens 6sszehizodasa
gyorsabb, mint a mésodik taguldsa. Nem azért, mert ezt barki is igy akarnd, hanem
mert a novekvo szegmens terjeszkedését szamos tényezd lassitja. Ezekrdl a lassitd
tényezOkrol még a tovabbiakban szé lesz.

Fajdalmas ,,természetes szelekcid” megy végbe, de a traumanak egészséges tiszti-
to hatasa van. Tulajdonképpen egy szokvanyos kapitalista {izleti ciklusban is végbe-
megy hasonlé folyamat; ez a gondolat nagy szerephez jut A. Spiethoff és J. Schumpe-
ter cikluselméletében.!’ A mi transzformacios recesszionkban ¢ folyamat sokkal
intenzivebb és atfogdbb. A kapitalista {izleti ciklus végén a gazdasag realszerkezete
aranylag kevéssé mddosult a ciklus el6ttihez képest. Ezzel szemben a transzformacios
recesszio utan feltehetden (vagy inkabb azt mondandm: reméthetGen) drasztikus
modosulas mutatkozik majd.

3. A koordinacio zavarai

Sokan hittek abban a naiv gondolatban, amely szerint a kézpontositott tervezés és
a buirokratikus koordindcio kiiktatdsa nyoman azonnal automatikusan megjelenik és
miikodni kezd a piaci koordinaci6. Valdjaban 1étezik egy sajatos ,,senki foldje”,
amelyben a biirokratikus koordinaci6 mdr nem és a piaci koordindcié még nem
mikodik, s amelyben szétesettség, koordinalatlansag és anarchia fékezi a gazdasagi
aktivitast.!?

A koordinacié hianya sokféle formaban jelentkezik; ezek koziil emelek ki né-
hanyat:

— A gazdasagi aktorok régi viselkedési szabalyossagai megszlntek, de még nem
tanultak meg az 0j helyzetnek megfeleld 10j viselkedést.

— A birokratikus koordinacié egyes régi intézményei (szervezetek és jogszaba-
lyok) megszilintek, de vagy még el sem kezdddott, vagy csak lassan halad az 0j piaci
intézmények kiépulése. A piaci kapcsolatok haldja még igen vékony, s idébe telik,
amig strivé szovodik.

— A biirokratikus koordinacid informacios strukturaja felszamolddott, de nem
fejlédott még ki az 1j jelzérendszer, illetve a gazdasagi aktorok még nem tudjak
kellGképpen érzékelni és feldolgozni az wjfajta informaciokat.

- A biirokratikus koordinacio, kiiloénésen a végsd szétesése eldtt, konszolidal-
tabb korszakaiban egyfajta rendet és kiszdmithatdsagot biztositott. A piac természe-
téhez amilgy is hozza tartozik, hogy a résztvevék szamara sok bizonytalansagot és
kockdzatot rejt magaban. Ez azonban most, ebben a kiforratlan helyzetben megsok-
szorozodik. Az aktorok jO része nem ismeri ki magat, szorong és déntéseiben této-
vazik.

11 Lasd 4. Spiethoff [1902] és J. A. Schumpeter [1934], {1939] munkait. E két cikluselmélet
kitiind attekintése talalhaté A. Hansen ismert [1964] dsszefoglaldo miivében.

2. G. A. Calvo és F. Coricelli [1992] tanulmanyukban a kereskedelem ,,befelé robbanasardl”
vagy Osszeomlasarol (trade implosion) beszélnek. Az arukapcsolatokat a piaci intézmények
hianya rombolja szét.

Az altaluk leirt jelenség fontos része annak a tigabb jelenségkornek, amelyet a fentiekben
a kétféle koordinacios mechanizmus kozott tatongd trnek és koordindlatlansagnak nevezek.
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Végletes formaban mutatkozik ez a jelenség a Szovjetunié helyébe 1épett koztarsasa-
gok nagy részében, de fontos szerepet jatszik mas orszagokban, példaul Albanidban
vagy Bulgariaban is. Nézetem szerint ezekben az orszagokban ez a recesszié egyik
(vagy talan a) f6 oka.

Magyarorszagon a biirokratikus koordindcié visszaszoritasa joval korabban,
mar 1968-ban kezdddott, s azéta — ismételt visszaesésekkel — fokozatosan haladt
elére. Ezért a fentiekben leirt jelenség ma mar kevésbé dramai formak kozott mutat-
kozik, mint ott, ahol szinte kdzvetleniil ugrottak 4t a klasszikus szocializmusb6l a
posztszocializmusba. Erdemes azonban visszaemlékezni, hogy a szocialista rendszer
keretei k6z6tt végbement részleges reform idején is mindvégig léteztek ,,senki foldjei”.
Annak idején Bauer Tamas igy jellemezte ezt az allapotot: ,,Sem nem terv, sem nem
piac”.13

A transzformacios folyamat Magyarorszagon sem fejezod6tt be. A koordinaciod
zavarai, a ,,senki foldje” jelenségek most is fel-felbukkannak, és — legalabbis egyes
dgazatokban — nagymértékben hozzajarulnak a visszaeséshez. Két példat hozok fel.

Az egyik a mezdgazdasag, amelyben valosaggal zuhant a termelés. A kollektiv
tulajdonra épiilé szévetkezeti termelés, kiegészitve a haztaji torpe magangazdasagok
termelésével sok szempontbol nem volt hatékony, de azért miik6dott, és bizonyos
eredményeket is ért el. Ezekhez a tulajdonformakhoz igazodott annak idején a
koordinacié minden eleme: a szakiranyitas, a beruhazasok allokacidja, a hitel- és
adorendszer, az arak megallapitasa, a termel6 és a felhasznald kozotti kereskedelmi
kapcsolat stb. A régi tulajdonformak meginogtak, de nem alakultak még ki helyiikbe
kiforrott 1j tulajdonforméak. Minden cseppfolyds allapotban van. A koordinacio régi
intézményei és szervezetei ilyen korilmények kozott felmondjak a szolgalatot. Vi-
szont a sziikséges Uj koordinacids intézményrendszer: a kistermel6t a felhasznaloval
Osszekot6 korszerl, Gj nagy- és kiskereskedelmi haldzat, a kistermelSt kiszolgalo j
hitelrendszer, az eurdpai gyakorlathoz igazodo, a stabilitast elésegits ar- és tamogata-
si rendszer még nem alakult ki. Mindez stlyosan visszaveti a termelést. A gondokat
egész sor nagy kormanyzati hiba tetdzi, legfoképpen a karpotlassal €s a szovetkezetek
atszervezésével kapcsolatban.

A masik példa az épitdipar és ezzel dsszefliggésben a lakasépités és varosrende-
2és. Noha a szocialista gazdasagban ez hattérbe szoritott, elhanyagolt szféra volt, de
azért kialakult szervezete €s intézményrendszere. Volt olyan idGszak, amelyben leg-
alabb a felépitett lakdsok szamat tekintve aranylag nagy volt a teljesitmény, még ha
az elkésziilt lakasok mindsége gyenge volt is. Most, bar igen nagy lenne a lakasigény,
ez a szféra is szétesett. Nem épiiltek még ki a piaci intézmények, alig mikddik még
a lakaspiac sajatossagainak megfeleld hiteirendszer, fejletlen a kozvetité halozat, nem
jelentek meg még az egész varosnegyedek fejlesztését vezérl6 vallalkozok (a ,,develo-
perek”), zavaros allapotban van a lakbérek és a szocidlis timogatasok rendszere. Ezen
a teriileten kétségkiviil szilkség van a piaci folyamatok allami feliigyeletére, s egyes
vonatkozdsokban regulalasara is (példaul a varosrendezési vagy szocialpolitikai
szempontok érvényesitésére). A biirokratikus €s a piaci koordinacié harmonikus
Osszekapcsolodasa helyett 1épten-nyomon azok zavaros konfliktusaival talalkozha-
tunk. Mindezek kovetkeztében sulyosan visszaesett a lakasépités, holott ez lehetne a
posztszocialista atmenet egyik sikeragazata.

A piaci koordinacié kiépiiléséhez ido kell. Ez az egyik oka annak, hogy a
recesszio szamos teriileten elhtizddik. De a fejlodés idoigénye lerdviditheto megfeleld
jogszabalyokkal és allami kezdeményezésekkel. Ezzel kapcsolatban sok mulasztas
terheli a kormanyzatot: igy tobbek k6zott késedelmeskedés volt tapasztalhato a piaci
koordinaciot alatdmaszto jogalkotasban és a torvények végrehajtasaban; a piacgaz-
dasaggal konform allami feliigyeletek megszervezésében; egyes indokolt teriileteken
allami garanciarendszerek kialakitasaban.

13 Lasd Bauer Tamds [1983].
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4. A pénziigyi fegyelem és a hatékonysag kikényszeritése

A magyar gazdasagban a vallalati koltségvetési korlat keményedése figyelheté meg. '+
Ennek leginkabb kézzelfoghato megnyilvanulasa a csodtorvény erélyes végrehajtasa
—még ha azbta enyhitették is az eredetileg igen szigoru térvényt. Nagy szamban keriil
sor a csodeljarasok keretében a fizetésképtelen vallalatok ujraszervezésére, s egy
részik felszamolasara.

A maganvallalat eleve kemény koltségvetési korlattal jon a vilagra. Noha vannak
kisérletek itt is a puhitdsra, azért a maganszektor novekedése egyittal a kemény
koltségvetési korlat térhoditasat is magaban foglalja.

Mi e valtozasok hatdsa a jelen tanulményban targyalt jelenségre, a recessziora?
A vallalatok egy része tonkremegy és kilép, ami elbocsatasokkal és a vallalati inputke-
reslet megsziinésével jar. A tuléld, de mostantol kezdve mar valoban nyereségmaxima-
lizald, a tulélésért piaci eszkozokkel kiizdd vallalat a korabbinal jobban takarékosko-
dik raforditasaival, ami egyuttal azt jelenti, hogy cs6kken az inputok iranti kereslete.
Megprobalja felélni a miltban felduzzasztott inputkészieteit. Ez is keresletcsdkkent6
hatassal jar. Elbocsatja a feleslegessé valt munkasokat. A munkanélkiiliek fogyasztéi
kereslete altalaban kisebb, mint a foglalkoztatottake.

Az allami vallalatok vezetése, még ha ra is szdnja magat elbocsatisokra, bizo-
nyos fokig hizddozik a munkaerd-felesleg radikalis leépitésétl. A 7. tdbldzat szemlél-
teti, hogy a foglalkoztatottsag az iparban joval lassabban csdkken, mint a termelés,
s ennek kovetkeztében romlik a munka termelékenysége. FeltehetGen még mindig sok
a kapun beliili munkanélkiiliség. Mas a helyzet, ha az allami tulajdont privatizaljak.
Elméletileg is elvarhato, de szamos eset tapasztalatilag is igazolja: az 4] tulajdonosok
els6 dolga az, hogy elbocsatjak a feleslegesnek mindsitett dolgozokat.

7. tablazat
Brutté termelés, foglalkoztatds és munkatermelékenység a magyar iparban,*
1980-1992
Output Foglalkoztatottak atlagos Egy foglalkoztatottra jutd
Ev szdma termelés
(1989=100)

1980 87,0 116,1 74,9
1981 89,4 113,7 78,6
1982 91,6 111,4 82,2
1983 92,3 109,2 84,5
1984 94.8 108,6 87,3
1985 95,5 107,9 88,5
1986 97,3 107,1 90,9
1987 101,0 104,4 96,8
1988 101,0 101,7 99,3
1989 100,0 100,0 100,0
1990 90,8 94,5 96,0
1991 71,3 82,2 86,7
1992** 55,0 68,0 81,0

* Az 1980-1989-re vonatkozo outputadatok az iparhoz tartozd gazdasagi szervezetek
adatait tartaimazzak. Az 1990-re és 1991-re vonatkozo6 outputindexek az ipari termelés adataira
¢piilnek. Az adatok 1990-t6] azokat a jogi személyiségl véllalatokat oSlelik fel, amelyek tobb
mint 50 {6t foglalkoztatnak. A tablazat nem tartalmazza az épitGipart.

** 1992. januar—junius.

Forrds: 1980-1991 id6szak : KSH [19924], (122. 0.); 1992: Kopint-Datorg [1992], (193. 0.).

14 E folyamatot [1993b] cikkemben elemzem részletesebben.
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Elterjedt az a nézet, amely szerint a recessziobol valo kilabalas és a novekedés
6 eszkoze a privatizalds. Ez azonban a valosagos Osszefiiggést leegyszertisit6 tévkép-
zet. Hosszu tdvon a magantulajdon térhoditasa, a korabban allami tulajdonban volt
nemzeti vagyon privatizalasa és a gazdasag minden szektoraban a pénziigyi fegyelem
kikényszeritése, a koltségvetési korlat megkeményitése valoban noveli a hatékonysa-
got, és ezaltal végeredményben meredekebbé teszi a ndvekedés trendjét. Rivid tdvon
azonban mindez masként hat, mert — amint azt a fentiekben vazoltuk — ndveli a
munkanélkiiliséget, csokkenti a keresletet, s ezzel hozzajarul a recessziéhoz. A va-
lasztas a rovid tava antirecesszids cél és a hossza tavii novekedési cél kozott a
posztszocialista atmenet egyik sulyos dilemmaja.

5. A pénziigyi szektor elmaradottsiga

A most targyalando6 probléma tulajdonképpen része az elébbi kettének, de kiilonleges
fontossaga miatt érdemes kiilon is szemiigyre venni. Hogy mit jelent a kiilénbség a
teljesen monetizalt kapitalista és a félig monetizalt szocialista rendszer kozott, azt
most érezzliik csak igazan, amikor a pénziigyi szektor elmaradottsaga a novekedés
egyik hatraltatdjava valt.

Emlékeztetek a 3. tabldzatnak arra az oszlopara, amely megadja, hogy a vallala-
tok mekkora hdnyada latja az elégtelen finanszirozasban a termelés novekedésének
egyik akadalyat. Figyelemre mélto, hogy mig 1987-ben ezt a megkérdezettek 20-30
szazaléka emlitette, addig mostanaban mar 45-50 szazalék koriil van a gyakorisag.

A klasszikus szocializmus bankrendszere nem igazi bank; valosagos funkcidja
inkabb az Osszallami konyvelés és pénztarszolgalat, kiegészitve a termeld vallalatok
feletti felligyelet egyes mozzanataival. Vezérld elve az, hogy amennyiben egy real-
akciot szitkségesnek mindsit a terv, illetve az allami birokracia, akkor biztositani kell
a megvalositashoz szilkséges pénzt. Ahol még a politikai fordulat elétt reformalni
kezdték a gazdasagot, mint példaul Magyarorszagon, ott a bankrendszer is kezdett
atalakulni €s némiképpen hasonulni egy igazi piacgazdasagi bankszektorhoz, noha
ez a fejlddés még korantsem tekinthetd befejezettnek.

Nem ennek a cikknek a feladata a pénziigyi szektor atfogd elemzése; itt most
csak néhany olyan problémaval foglalkozom, amely kdzvetleniil kapcsolodik a té-
mankhoz, azaz a recesszidhoz és ndvekedéshez.

Az egyik baj a hitelezdi kockazat konnyelmu és feleldtlen vallalasa ott, ahol ezt
nem izleti jellegli tényezék motivaljak. Ez a probléma, amely kapcsolddik az el6zd
alfejezetben targyalt kérdéskorhoz, nevezetesen a pénziigyi fegyelem iigyéhez, igen
élesen jelentkezik még ma is a Szovjetuni6 utdédallamaiban. Ott bankhitelekkel tartjak
életben a rafizetéses vallalatok ezreit; ezzel gerjesztik az inflaciot és akadalyozzak a
pénziigyi fegyelem kikényszeritését. Magyarorszagon ez mar nem tOmeges jelenség;
ezen a fazison mar tdljutottunk. De azért nalunk sem szamolddott fel teljesen az
allami kereskedelmi bankok €s az allami nagyvallalatok kozotti sajatos viszony. Az
allam mindkettd gazdaja; bizonyos értelemben ,,perszonaluni6é” érvényesiil. A ban-
kok nem egy esetben kiméletesebbek e régi partnerekkel szemben, ha a kdvetelések
érvényesitésérdl van szo, mint az 1j ligyfelekkel, a maganvallalkozokkal szemben.
Id6nként hasonld elfogultsig tapasztalhatd uj hitelek nyujtasakor is.'* A behajthatat-
lan hitelekkel kapcsolatos rendezés igen sokaig késlekedett. A bankok az allami
vallalati szektor irant tanusitott ,,puha” magatartassal akadalyozzak a korabban
korvonalazott természetes szelekcid megvalosulasat. A helyzetet tovabb rontja, hogy
a kormanyzat és a politikai élet egyik-masik magas beosztasu személyisége, rendsze-

15 Nem kizarodlag allami vallalatok irdnt mutatkozik részrehajlas. A bankok jé6 néhany
nagy maganvallalat szdmara is kOnnyelmien adtak oOriasi hiteleket, és nehezen szanjak ra
magukat a visszafizetést kikényszerité keményebb fellépésre.
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rint informalis médon, id6rdl idére beavatkozik az allami tulajdonban 1évo kereske-
delmi bankok tevékenységébe, nyomast gyakorol hitelezési dontéseikre.

Egyes hitelkapcsolatokban a kockazat semmibevétele, masokban viszont talzott
Ovatossag, valdsagos gyavasag mutatkozik, kiilondsen ha kis vagy kozepes méretii
maganvallalat vagy haztartds akarja felvenni a hitelt. El kell ismerni, hogy itt valosa-
gos dilemmardl van sz6. A bankok most kezdik csak igazan megszokni, hogy dzleti
tevékenységet kell folytatniuk, amely Osszességét tekintve nyereséget hoz. Most kelle-
ne megtanulniuk, hogy a bank nem felsébb parancsra vagy politikai funkcionariusok
barati ajanlasaira pénzt osztogato intézmény. Igen am, de most sok esetben stréber
tulbuzgdsaggal alkalmazzak a frissen tanult leckeét, és végletesen irtéznak a kockazat-
tol. Egyelore még nem sajatitottak el eléggé a lecke masodik felét, azt ugyanis, hogy
a bank mint lizleti vallalkozas abbdl él és abbdl kell nyereséget szereznie, hogy hitelez.
Az ,aruvisszatartasbol” nem tud tartésan hasznot szerezni egyetlen piacgazdasagi
vallalkozas sem.

Paradox helyzet alakult ki. A bankrendszerben nagytémegi likviditas halmozo-
dott fel — de ott megreked. Egyfeldl: a kereskedelmi bankok hiizodoznak attol, hogy
ezt széles korben hitelként kihelyezzék, de a vallalkozoi kér is tartdzkodik a hitel-
igénylést6l, mert maga is til kockazatosnak érzi.

Hossza idon at igen magas volt a nominalis kamatlab, amely csak nem is olyan
régen kezdett csokkenni. A realkamatlab, a magas inflacids rata miatt ugyan kevésbé
volt riasztd, de még annak szinvonala is eléggé magas volt ahhoz, hogy sok vallalko-
zOt visszatarthasson hitelek felvételétol. Vita folyik arrol, hogy a jelenlegi magyar
helyzetben milyen szerepet jatszik a kamatlab magassaga a hitelek felvételével kapcso-
latos dontésben. Nincs a hatdrozott alldsfoglalashoz kell§ sulyu érvem; inkabb csak
a benyomasomat tudom koézolni. Ugy tlinik, hogy a cikk irasakor érvényes realka-
matlab mellett a k6zepesen sikeres vallalkozas is képes lenne a mostanaban felvett
hitel adossagszolgalatat ellatni. Nézetem szerint azoknak van igazuk, akik szerint a
hitelek felvételétdl valo huzodozas f6 oka a bizonytalansag.'® Tul sok a kiszamithatat-
lan elem a jovendoé jogi helyzetben, a tulajdonviszonyokban, az adozasban és mas
kozterhekben, a relativ arak és az inflacio jovendo alakulasaban, s nem utolsésorban
a gazdasag altalanos allapotara vonatkozd prognoézisokban. Ami pedig a hitelezoi
oldalt illeti: ahhoz viszont talan mar eléggé lecsOkkent a kamatlab, hogy a.bankokat
még nagyobb hizédozasra késztesse hitelek nyujtasakor éppen a gazdasagi feltételek
adott bizonytalansaga mellett.

Az el6z6 alfejezetben megkezdett gondolatsor folytatasaképpen itt megemlithe-
tem: egyelOre még egész sor intézmény és szervezet hianyzik, amelyre nagy szitkség
lenne a piacgazdasag mlikodéséhez altalaban, kiilondsen pedig a mi atmeneti gazda-
sagunk elbrelenditéséhez. Csak néhany példat emlitek. Nem alakult ki a jelzalogok
és garanciak olyan rendszere, amely nem egyszeriien lemasolna az érett piacgazdasa-
gok szabalyait és konvencioit, hanem figyelembe venné a mi atmeneti gazdasagunk
jellegzetes kiforratlansagat, a vallalkozdi réteg kezdé gondjait. Még mindig nem
fejlodott ki minden modern pénziigyi rendszer elemi eszkodze, a folydszamla- (csekk-)
rendszer. Igen lassiak és dragak az atutalasok és a bankrendszeren belill atfutd
kovetelések behajtasa. Kevéssé terjedt el a hitelkartya. Nem er6s0dott meg a kiilonfé-
le befektetési tarsasagok, kockazatitbke-vallalkozasok, nyugdijpénztarak és mas pénz-
lgyi kdzvetit6é intézmények haldzata. Igencsak a kezdetén tart a tOkepiac fejlodése.”

16 Lasd példaul Valentinyi Akos [1992] cikkét.

17 Kiilon is érdemes felhivni a figyelmet arra, hogy nem csupan a sziikken vett bankszektor,
hanem a tagabban vett pénziigyi szektor fejletlensegének problémaival kiiszkodiink. Hiba lenne,
ha a vallalatok finanszirozasaban talzott szerepet kapna a hitel és tilsdgosan hattérbe szorulna
a sajat toke. Az induld sajat toke eloteremtésében, illetve a tokeemeléshez sziikséges befektetések
megszerzésében nehézségek mutatkoznak. Az értékmegbrzés és a nyereségszerzés rendkiviil
nagyfokl bizonytalansaga és a befektetéscket megvalodsitd szervezetek kialakulatlansaga sok
pénztulajdonost visszatart attdl, hogy a tokepiacon jelentkezzék megtakaritasaival.
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Itt is meg kell emlitenem azt a két agazatot, amelyrdl mar korabban szé volt:
a mezbégazdasagot és a lakasépitést. MindkettOnél sajatos hitelezési és tokepiaci
konstrukciokat alkalmaznak szerte a vilagban. Magyarorszagon ezek kiépitése igen
vontatottan haladt elre, ami nagyban hozzajarult e két agazatban mutatkozo sulyos
visszaeséshez.

Igaz, a pénziigyi szektor fejlodése elkerilhetetleniil hosszu id6t vesz igénybe, de
a kormanyzatot is sokféle mulasztas terheli abban, hogy nem tartunk elébbre. Ez
érvényes mindazokra a jelenségekre, amelyekkel az elmaradottsagot szemléltettem.
M¢ég egy tovabbi jellemz6 példa a kormanyzati mulasztasra az a huzavona és hosszu
halogatés, amely a vallalkozoknak nyujthato E-hitelek feltételeinek megkonnyitését
és ezzel igénybevételilk kiszélesitését megeldzte. Tétovazas és fantaziatlansag mutat-
kozik olyan teriileten, amelyen valoban sziikség lenne konstruktiv allami kezdemé-
nyezésekre.

G. A. Calvo és F. Coricelli mar emlitett [1992] tanulmanyukban a hitelrendszer
mikodési zavaraiban és a hitelek szlikGsségében latjak a recesszio egyik alapvetd
okat. Ez jogosnak tlnik, de — legalabbis Magyarorszag esetében — némileg pontositani
kell ezt a megallapitast. A 6 bajt nem abban latom, hogy szilikos a kdzponti monetaris
politika altal lehetdvé tett osszes hitel kinalata. Itt még redundancia is tapasztalhatd.
A 6 baj nézetem szerint abban van, hogy til nagy surloédassal, rossz hatékonysaggal
miikodik a pénziigyi szektor mint a pénz kozvetitdje a betétképzo-megtakarité pénz-
tulajdonos és a kolcsondk felvevije kozott.

A tanulmany els6 fejezetének Osszefoglalasaképpen megallapithatd: a posztszo-
cialista atalakulds sziikségképpen 1étrehoz olyan folyamatokat, amelyek az Osszes
termelés csokkenése iranyaban hatnak. Otféle ,,dimenzidban” vizsgaltuk az atalaku-
lasnak ezt a fajjdalmas kovetkezményét; ez az otféle folyamat egymassal 6sszefonod-
va, egymast erOsitve hatraltatja a névekedést, illetve visszaveti a termelést. A negativ
hatisokat kormanyzati hibak tetézik.

A makrokereslet négy dsszetevgjérol

Az el6z6 fejezet elso alfejezete ramutatott arra a kitiintetett s egyre ndvekvo szerepre,
amelyet a posztszocialista atmenet idején a keresleti oldal jatszik az output meghata-
rozasaban. Ezért most a makrookondémiiban szokasos tagolasban sorra vesszilk a
kereslet f6 6sszetevdit. (Vdltozasaikrol 6sszefoglald attekintést ad a 8. tdbldzat.)'® De
el6ljaroban is hangsulyozni szeretném: nem szoritkozom kizarolag a keresleti (fel-
hasznalasi) oldal vizsgalatara, hanem szoba keriilnek majd a kinalati (termelési) oldal
egyes jelenségei is. Noha kiindulépontként mindegyik tételnél el¢sz6r makroszemlé-
lettel kozelitem meg a jelenséget, tobb izben kitérek majd a mikrodkondmiai és
institucionalis vonatkozasokra is.

1. Beruhdzas

Kezdjiik azzal, ami a k6zép- és hosszu tavi novekedés szempontjabol a legfontosabb:
a beruhazassal! A beruhazasok volumene sulyosan visszaesett (1asd a 9. tdbldzator),
mégpedig a csucsponthoz képest 29 szazalékkal. Az egyre csdkkend GDP felhasznala-
saban visszaszorult a beruhazasok részaranya (lasd a 10. tdbldazatot).

18 Tanulmanyom szovege a makrodkonomia szokvanyos kategoriait hasznalja: beruhazas,
maganfogyasztas, kormanyzati fogyasztas és exporttdbblet vagy netto export. A GDP felhasz-
nalasat leird hivatalos statisztika osztalyozasa ettél némiképpen eltér, amint az példaul a 8.
tdbldzatban is 1athaté. A makrodkomomiai kategoriaknak nagyjaban-egészében megfeleltethetd
egy-egy statisztikai kategoria. Mivel ezen a helyen nem végzek kvantitativ elemzést, a kétféle
osztalyozas eltérései remélhetéen nem fognak zavart kelteni.
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8. tablazat

GDP (1988-as aron, millié forint)

Volumenindexek (szdzalék)

Megnevezés 1988 1989 1990 1991 1989/1988  1990/1989  1991/1990
Lakossagi

fogyasztas 873814 893586 861112 811 591 102,3 96,4 94,2
Kozosségi

fogyasztas 175000 164000 168 300 163 755 93,7 102,6 97,3
Végso

fogyasztas 1048814 1057586 1029412 975346 1008 97.3 94,7
Beruhazas 310 801 332529 308800 272925 107,0 92,9 88,4
Készlet-

felhalmozas 49941 32 685 40947 —1136 - - -
Brutto

Sfelhalmozds 360 742 365214 349747 271789 101,2 95,8 77,7
Belfoidi

felhasznalas 1409 556 1422800 1379159 1247135 100.,9 96,9 90,4
Export 530395 536815 508 132 430345 101,2 94,7 84,7
Import 491738 500737 479425 437038 101,8 95,7 91,2
Kiviteli (+),

illetve

behozatali

(— ) tobblet 38657 36 078 28707 —6693 - - -
GDP jsszesen 1448 213 1458878 1407 866 1240442 100,7 96,5 88,1

Forrds: KSH [1993], (1.3.2 tablazat).
9. tabldzat

(1980 =100)

Beruhdzas Magyarorszagon, 1980-1992

Ev

Beruhazas

(0sszehasonlité arak alapjén)

1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

*

95,6
94.2
90.9
87,7
85.1
90.6
99.4
90,3
95,0
86.8
76.8
71,0

* A Kozponti Statisztikai Hivatal el6zetes kalkulacioja. A beru-
hazasi adatok az tizembe helyezett és a befejezetlen beruhazasok telje-
sitményértékére vonatkoznak.
Forras: Az adatok a Kézponti Statisztikai Hivatal kozlésén ala-
pulnak.

A klasszikus szocialista rendszerben allando, kielégithetetlen beruhazasi éhség
mutatkozott. Sohasem lankadt el az, amit Keynes a beruhdzéasra serkentd ,allati
0sztdnoknek” (animal spirits) nevezett. A dontéshozokat minden szinten, a miihelyfo-
noktdl a miniszterelndkig expanzios késztetés hajtotta. Az a tény, hogy a beruhazas
szamlajat végil mindig kozpénzbdl fizették ki, és ezaltal kikiiszobolték a beruhdzés
pénziigyi kudarcat, garantalta a ndvekedési optimizmus allanddsagat.
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10. tablazat

Beruhdzas Magyarorszagon, 1980-1991

Ev Beruhazas a GDP szizalékaban
1980 28,8
1981 26,5
1982 25,2
1983 24,5
1984 23,0
1985 22,5
1986 24.0
1987 24,7
1988 20,6
1989 20,3
1990 17,8
1991 19,1

Forras: 1980-1987 id6szak: MNB [1990], (97. o.); 1988-1990
idészak : National Bank of Hungary [1991], (129. 0.); 1991: Vigh Judit
[1993], (22. 0.).

Mar a felemas reformok is tompitottak, a politikai fordulat és a nyomaban
végbemend intézményi valtozasok pedig szinte kiirtottak ezt a szemléletet. A beruha-
zasi éhség megsziint, helyébe Ovatossag, s6t sokaknal gyanakvd félelem lépett.t®
Vegyiik sorra a beruhazasi dontések kiilonb6zo szférait!

1. A kormanyzati szektorban, amihez itt most nem soroljuk hozza az allami
tulajdonban lévé vallalatokat, visszaesett a beruhazasi tevékenység. Ez persze Ossze-
fiigg a sulyos fiskalis helyzettel. A szocialista rendszerben hasonlo fesziiltség még nem
riasztotta volna el a felsé vezetést nagy beruhazasi terhek vallalasatol, hiszen akkor
err6l a nyilvanossag teljes kizarasaval lehetett donteni. Barmilyen nagy is volt a
beruhazasi kiadas, azt fedezni lehetett a lakossagra kivetett kozvetett adokkal. Most
azonban ez szoba sem jOhet, hiszen az adofizetok pénzének elkoltése felett a legna-
gyobb nyilvanossag elétt a parlament rendelkezik.

A recesszio lekiizdése érdekében kivanatos lenne, hogy a kormanyzati kiadaso-
kon belill névekedjék a beruhazasok részaranya. Az allamnak jobban ki kell vennie
a részét els6sorban az infrastrukturalis beruhazasokbol.

2. Az allami vallalatoknak abban az osztalyaban, amely elérelathatolag hosz-
szabb ideig vagy véglegesen allami tulajdonban marad, sziikség lenne a fennmaradast
biztositd és korszerlsité beruhazasokra. Csakhogy ebben a korben is sok vallalat
sulyos pénziigyi nehézségekkel kiizd, és nem eléggé hitelképes. Ha a beruhazas rafize-
tésesnck mutatkozna, nem szamithatnak automatikus kisegitésre. Ezért nyoma ve-
szett a régi magabiztossagnak, a vezetok tétovaznak, és nemigen mernek beruhézni.
Ezen véltoztatni kellene. A dontéshozdk természetesen felelosséggel tartoznak e
beruhazasi dontésekért, amelyeket végs6 soron kdzpénzbdl fedeznek. Ez azonban ne
akadalyozza azt, hogy végiil is sziilessenek ilyen dontések ; a gazdasagi k6zvélemény-
nek is batoritania kell az allami szektort beruhazasi tevékenységre.

3. Még silyosabb a helyzet azokban az egyel6re még allami vallalatokban,
amelyekrol tudni lehet, hogy magantulajdonba keriilnek majd. Itt szinte megbénul
minden beruhazasi tevékenység; az uj tulajdonosokra varva senki sem mer hozzakez-

19 A magatartasi inditékokat tekintve ez a jelenség rokon azzal, amirdl fentebb a hitelezés-
sel kapcsolatban volt szo. Mindkét szféraban erds rizikdaverzio tapasztalhato.

A két szféra, noha van kozottilk atfedés, nem azonos. A beruhazisok egy részét nem
hitelbdl finanszirozzak; a hitelek egy részét nem beruhazasi célra adjak.
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deni. S6t, csendben disinveszticio folyik, azaz a korabban beruhazott vagyon felélése.
Ezekbdl a megfigyelésekbdl tobb gyakorlati kovetkeztetés adodik.

— A beruhazasok szempontja is siirgeti a tulajdonosvaltas gyorsitasat. Az értéke-
sités f6 kritériuma ne a kdzvetlen arbevétel legyen, hanem az altalanos tarsadalomat-
alakitasi célok mellett leginkabb az 0j tulajdonosok altal igért beruhdzasi és munka-
hely-teremtési program varhato eredményeit kell mérlegelni.

— Addig is, amig a privatizalasra sor keriil, legalabb azt kell biztositani, hogy a
vagyon minél jobb dllapotban keriiljon az j magantulajdonosok kezébe. Ennek elemi
része az allagmegérzés, a gondos karbantartas. Sok vallalat esetében idGszerti a
reorganizacio, ami rendszerint ugyancsak kisebb-nagyobb befektetéseket igényel.

— A vallalatok menedzsereit az eddiginél sokkal inkabb érdekeltté kell tenni
abban, hogy a fenti feladatok megvalésuljanak, és ne leromlott, hanem minél értéke-
sebb vagyon kerilljon privatizalasra. \

4. A maganvallalatokban tulajdonképpen €l a Keynes altal emlegetett ,,animal
spirit”; mar a belépések, vallalatalapitasok nagy szama is igazolja ezt. El — vagy
pontosabban: élne, ha szamos kedvezéGtlen koriilmény le nem hiitené a beruhazasi
kedvet. Kettot mar emlitettem a pénziigyi szektor targyalasakor: a piacgazdasagban
egyébként szokasosnal sokkal nagyobb bizonytalansagot, valamint a pénziigyi szek-
tor elmaradottsdgat és huzodozasat a maganvallalat szamara nyubjtott hitelezéstdl.
Ehhez parosul a tékepiac gyengesége; tovabba az, hogy az addzasi rendszer nem
eléggé baratsagos a beruhazasok irant. Sokan a beruhazasi kedvet lohasztd tényezok
k6zé soroljak a kamatlabak magas szintjét is. (A kérdésr6l mar korabban sz6 volt.)

A recessziobdl valo kilabalas kulcskérdése, hogy ezeket a kedvezdtlen koriilmé-
nyeket kikiiszoboljiik.

5. A beruhazasi szféra fontos szereplGje a haztartds, amely sajat hasznalatra
szolgalo 6roklakas vagy haz épitését finanszirozhatja — megtakaritasaibol és hitelbél.
Mar sz6 volt réla, s itt csak a teljesség kedvéért kell ijra megemlitenem: altalaban
a lakasépités és ezen belill a haztartas altal finanszirozott lakasépités silyosan vissza-
esett. Ennek a tevékenységnek a fellenditése — tobbek kozott konnyebben megszerez-
hetd hitelek, valamint adokedvezmények révén — fontos szerepet jatszhat a recesszié
lekiizdésében.

2. Fogyasztas

Amint az a 8. tdbldzatbél is kiderill: a maganfogyasztas (lakossagi fogyasztas) volu-
mene csdkkent, de kisebb mértékben, mint a GDP és az Gsszes realjovedelem.

A kozponti tervezés mechanizmusaban a haztartasi jovedelmek tilnyomo részét
az allam szabalyozta, a megtakaritasi hanyad eléggé szilard volt, s ezért a kézponti
gazdasagi irdnyitas pontosan megtervezhette a lakossag fogyasztoi keresletét. Ma mar
errdl szd sincsen. Vegyiik sorra a kereslet meghatarozoéit!

1. A jovedelmek kisebb része szarmazik a koltségvetésbol; nagyobb része a
munkaadé és a munkavallalé megegyezésétdl fiigg. Ezt befolyasoljak ugyan a
legmagasabb szinten folyd korporativ jelleg érdekegyeztetések, amelyekre a
kormanynak nagy, bar nem kizardlagos befolydsa van, de azért a tényleges bér-
megallapodas decentralizalt, és legfeljebb ajanlasként veszi tekintetbe a kdzponti
megallapodast.

2. Ha mar adott a haztartas pénzbeli jovedelme, valamint korabbi felhalmozott
megtakaritasa, akkor sajat kezében van a dontés, hogy abbdl mennyit kolt el és
mennyit takarit meg. Ezt befolyasoljak kormanyzati akciok (példaul a kamatlabra
hatni probalé monetaris és fiskalis politika), de kétséges, hogy e befolyas mennyire
erds.

Mikozben a haztartasok jovendd koltési szandéka, aggregalt kereslete igen nagy
hatassal lesz a recesszidra — nehéz erre prognodzist adni. Maga a haztartas is most
ismerkedik az 1j helyzettel, most tanul meg wjfajta megtakaritasi dontéseket hozni.
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Az elemz6 kozgazdasz pedig még nem ismerte meg € tanulas eredményét, még nem képes
felismerni, mi benne a szabalyossag és mi az egyszeri, vissza nem téro eltérés valamiféle
jovendd szabalyossagtol.? Kiemelek néhany hipotézist, amely feitehetéen nemcsak a
pillanatnyi magyar helyzetre vonatkozik, hanem altalanosabb érvénnyel bir.2!

— Az allampolgar, aki egyre kevésbé szamithat az allam segitségére, biztonségi
tartalékot gyijt betegség vagy munkanélkiiliség esetére és idésebb napjaira.

— ,Haztartasi megtakaritasként” jelentkezik az indulé maganvallalkozisok
(k6ztiik nem regisztralt, sziirke vagy fekete vallalkozasok) lizleti forgotkéjének
felhalmozasa.

— A magasabb jovedelmi rétegek megtakaritasi hanyada altalaban magasabb,
mint az alacsonyabb jovedelmieké. Ezért feltételezhetd, hogy az elmult években
végbement jovedelemdifferencidlodas az atlagos megtakaritasi hanyad névelése ird-
nyaban hatott.

Valamennyi tendenciaval szamolhatunk a jovoben is.

Mi kovetkezik az eilmondottakbol a recesszio lekiizdésére iranyuld gazdasagpoli-
tikara vonatkozdan? Hiba lenne szorgalmazni a fogyasztoi kereslet ndvelését nyaklo
nélkiili béremelések révén. Ez talan népszerii lenne a kezdetben, de veszélyes fegyver,
amellyel konnyt tGll6ni a célon. Bekdvetkezhet varatlan valtozas a koltés—megtakari-
tas aranyban is, és akkor a tulzott tobbletjévedelembdl még nagyobb volument
koltési szandék ziadul a piacra. Ez nemcsak a termelésnek adna lendiiletet, hanem az
arak emelkedésének is, és nagy inflacios 10késhez vezethet. A munkavallalok és
érdekképviscleteik részérdl nagy szitkség van a tovabbiakban is mérsékletre és jozan-
sagra. Ha pedig mégis tulzott bérnyomas mutatkozna, remélhetéen a munkaaddk
(koztitk a legnagyobb munkaadd, az allam) képes lesz ellendllast tanudsitani.

A bérek konnyelmi kezelése kedvezotlen hatast gyakorolna a foglalkoztatasra
is. Itt kozismert makrodkonomiai Gsszefiiggésrol van szo. Igen sok vallalat kénytelen
lenne munkasokat elbocsatani, ha az adott koltségviszonyok és munkatermelékeny-
ség mellett tul magas bérkoltség nehezedne ra.

Mikdzben tovabbra is sziikség van tehat Ovatossagra és fegyelemre a bérek
teriiletén, jol célzott intézkedések eldsegithetik, hogy a haztartas gazdasagi dontései
is hozzajaruljanak a recesszio leklizdéséhez. A kormanyzat és a jorészt még allami
kézben 1évO pénziigyi szektor ebben sem bizonyult eléggé kezdeményezének. Csak
néhany példat hozok fel.

— Jobban kellene 9sztdnézni azt, hogy a lakossagi megtakaritas ne csak a bank-
rendszer Otjan valhassék beruhazassa. A haztartas a mainal nagyobb mértékben
kapcsolodjék be a tdkepiacba, elsGsorban befektetési tarsasagok, biztositdintézetek
és decentralizalt nyugdijpénztarak kozvetitésével. Ez lekOtné és ezaltal stabilizalna a
megtakaritas szamottevo részeét.

— Itt is megemlitem azt, amir6l mar korabban szé volt: kivanatos, hogy a
haztartasok megtakaritasdnak szamottevo része lakasépités finanszirozasat szolgilja.

— A szocialista gazdasag Ordkségeképpen mindegyik posztszocialista orszagban
— igy Magyarorszagon is — til sziik sdvra zsugorodik a fogyasztoi hitel, sokkal
szlikebbre, mint az érett piacgazdasdgokban. A fogyasztoi hitel kiterjesztése jol
kézben tarthato, és kedvez6 termelési hatasokkal jaro keresletnovekedést eredmé-
nyezhet.

20 A lakossagi megtakaritas tobbféle stock- és flow-mutatoval jellemezhetd. Itt most csak
egy stock-mutatot emeliink ki: a lakossag ,,pénziigyi poziciojat”, amely a felhalmozott brutté
megtakaritasbol (f6 tételei a készpénz, a takarékbetét ¢s az értékpapir) levonja az Osszes tarto-
zast. E mutat6szam 1991-ben €s 1992 elso felében hirtelen megnétt; ehhez bizonyara hozzajarult
az az erds Osztdnzés, amelyet a lakashitelek azonnali vissza[%zetéséhez kapcsoltak.

A lakossag nettd pozicidja, realértékét tekintve, a megugrast koveto lecsillapodas utan is
nagy emelkedést mutat a harom év eldttihez képest: 71 szazalékkal volt magasabb 1992 végén,
mint 1989 végén. (Az MNB adatbazisa és MNB [1993] 122. o0.)

21 MeggyGzOnek tiné hipotéziseket allit fel ezzel kapcesolatban Kirdly Julia [1992] cikke;
ezeket a tovabbiakban fel is hasznalom.



